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Ozet

Bu ¢alismada, 2007 yilinda ABD'de baslayan ve tiim gelismig ve gelismekte
olan piyasalar etkileyen finansal kriz neticesinde “acaba kapitalizmin sonu mu
geldi?” tiiriinden ¢ok sik telaffuz edilen bir soruya cevap aranmaktadir. Soz konusu
beklentiye yol acan temel faktor ise, Marx' in kapitalizmin kendi i¢ celiskileri
nedeniyle nihayetinde ortaya ¢ikacak olan krizlerle ¢okecegi beklentisidiv. Zira
piyvasalar da tipki onlara sekil veren insanlar gibi zaman zaman hasta olabilmektedir.
Her hastanin dlecegi beklentisi ne kadar yanlis ise, piyasalarda meydana gelen her
kriz veya bunalim durumunda serbest piyasa ekonomisinin ¢okecegi beklentisi bosa
ctkmaktadwr. Avusturyan Okuluna gore, piyasa insan faaliyetinin bir sonucu oldugu
icin, belirsizliklerin olmast da kagimilmazdw. Klasik iktisat¢ilarin varsaydigr gibi
pivasa enformasyonu bireylerce kesin olarak bilinemez. Enformasyon bireylerce
sahiplendigi bir durumda piyasada, iiretici ve tiiketiciler a¢isindan, uyumsuzluklarin
olmasi beklenebilir. Bu ¢calismada ekonomilerin “kriz” olarak adlandirilan plan disi
gelismeye hangi araliklarla yakalandigi, sosyalizmin varsayimlarinin kaynaklarin
etkin kullammuni agiklayip agiklayamadigi, pivasa basarisizligi ve burada devletin
roliiniin ne oldugu tartisilmaktadir.
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Abstract (Economic crises and the future of the capitalism)

In this study, it has been argued that whether the end of capitalism is reached
with the recent financial crises which began in 2007 in the U.S. and it has affected all
developed and emerging markets. Fundamental factor which determines this
expectation is Marx's prediction about the future of capitalism. According to Marx,
capitalism will be collapsed because of crises which are inherent in capitalism.
However, markets like people and at times they may get sick. It is not a rational
expectation about every person in a bed health will pass out. Thus, inconsistencies in
markets do not make a sign that free market system will be end in the near future. From
the perspective of Austrian school, since market is a result of human action,
uncertainty in a market is inevitable. Today, the concept of capitalism is not thought in
the meaning of competitive markets which was adopted by classical economists. All
information cannot be known individually, however, classical economists assumed
that all individuals have all information in a market. When individuals do not have
total information, from the perspective of both producers and consumers,
inconsistencies are inevitable. In this study, in what periods economies will have
economic crises which are called as disease, whether socialism uses resources
efficiently, market failure and what should be a role of government are discussed in
detail.

Keywords: Economic crises, the future of capitalism, Austrian Approach

1.GIRiS

1990'li yillarda ozellikle gelismekte olan iilkeler tarafindan uygulanan
ekonomik kalkinma modellerinin beklenen sonuglart vermedigi gozlemlenmistir. Bu
iilkelerin uygulamaya koymus olduklar1 liberalizasyon politikalarinin akabinde
yasanan krizler s6z konusu politikalar1 tartisilir hale getirmistir. Ozellikle gelismekte
olan piyasalar olarak tanimlanan iilkelerde ekonomik yapiy1 tahrip edici krizler
yasanmistir. 1994'de Meksika'y1, 1997'de Dogu Asya tilkelerini sarsan finansal krizler
GSYIH biiyiime oraninda %10 diizeyinde bir diisiise yol agmistir. 1998'de Rusya'da
ve 1999'da Ekvator'daki finansal krizler reel ¢ikti {izerinde benzer olumsuz etkiler
yapmuistir. Bu krizler sadece hizli yoksulluk artiglarina degil, ayn1 zamanda politik
istikrarsizliklara da neden olmustur. Halen olumsuz etkilerini hissettigimiz diger bir
kriz ise 2007 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD), iilkemizde de 2008'den
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itibaren hissedilmeye baglayan kiiresel finansal kriz, gelismis ve gelismekte olan
bir¢ok lilkeye yayilmig ve kitlelerin refahini olumsuz yonde etkilemistir.

ABD'de ipotekli konut piyasasinda baglayan ve daha sonra finansal sektore
bulasan kriz son adimda reel sektorii etkisi altina almistir. Siddeti ve ekonomilerde,
dolayistyla insanlarin yasaminda, meydana getirdigi tahribatlar dikkate alindiginda,
tiim diinyada olusan genel kani, tecriibe ettigimiz son krizin 1929 Biiyiik Buhran'dan
sonra en etkili finansal kriz oldugu yoniindedir. Yasanan bu son krizin diger krizlerden
bariz farki belli bolgelerle sinirli kalmayip, kisa siirede tiim ekonomileri etkilemesidir.
Finansal krizin bu kadar ¢abuk yayilmasinda sermaye hareketliligi 6nemli rol
oynamistir. Bu yoniiyle kriz sadece mensei oldugu ABD'yi degil, tiim gelismekte olan
iilkeleri derinden etkilemistir. S6z konusu {iilkelerdeki yiiksek faizden yararlanmak
icin bu tlkelere gelismis ekonomilerden yabanci sermaye gelirken, sicak paranin
kaynagi olan {iilkelerde sorunlar ¢ikinca bu sorunlarin gelismekte olan iilkeleri de
etkileyecegi korkusu sicak paranin iilkeyi terk etmesine yol agmustir.

Geligmis tlilkelerde biiylimenin diismesi, tabii olarak i¢ ve dis talebi diislirmiis
ve neticede kriz oncesinde gelismekte olan iilkelerden yapilan ithalati olumsuz yonde
etkilemistir. Nihayet, gelismekte olan iilke ticareti olumsuz yonde etkilenmis ve
ekonomiler kii¢iilmeye baslamistir. Geligsmis ve gelismekte olan iilkelerde yasanan
daralma neticesinde petrol ve metal fiyatlar1 hizli bir diisiis gostererek, diinya
ekonomilerinde deflasyonist (enflasyonda yasanilanin tersi) beklentiler ylikselmistir.
Son yasanilan krizin yayilma etkisinin bu kadar fazla olmasinda sadece mal ve hizmet
ticareti degil, sermaye hareketliliginin olmasi da biiyiik rol oynamustir.

1990'l1 yillardan gliniimiize kadar devam eden ekonomik krizlere kisaca
degindikten sonra ekonomilerde “yasanilan her sikintiy1 kriz olarak adlandirabilir
miyiz?” sorusunu tartismamiz gerekir. Bilindigi gibi ekonomik kriz; dnceden
ongoriilmeyen (plandisi) bazi gelismelerin, makro diizeyde devlet ve mikro diizeyde
ise firmalar1 etkileyen sonuclar ortaya koymasidir. Normal siire¢ igerisinde ortaya
cikan her sorunu kriz olarak nitelendirmek miimkiin degildir. Bu yoniiyle kriz
beklenmedik bir bigimde ortaya ¢ikan ve karar birimlerini olumsuz olarak etkileyen
bir sorun olarak diisiiniilmelidir. Literatiirde sik sik spekiilatif saldir1 yerine para krizi
terimi ya da 6demeler dengesi krizi yerine finansal kriz teriminin kullanildigini
gormekteyiz.

Mali krizin en iyi tanimlarindan birisi de Goldsmith tarafindan 1982'de
sunulmustur. Goldsmith bir mali krizi kisaca, bir grup mali gostergenin, kisa dénem
faiz oranlari, aktif fiyatlari, gayrimenkul fiyatlari, ticari iflaslar ve mali kurumlarin
basarisizliklari, pek ¢ogunun ya da hepsinin ultra dongiisel kotiilesmesi olarak
tanimlar (Feldstein, 1991:137). Radelet ve Sachs (1999'de finansal krizi bir donem
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Oncesi ve cari donem arasinda sermaye girisinden sermaye ¢ikisina dogru hizli bir yon
degistirme olarak tanimlar. Mishkin (2001a) ise finansal krizi asimetrik bilgi
problemlerine baglamistir. Asimetrik bilgi finansal sistemde iki temel probleme
onciiliik eder. Bunlar; ters se¢cim ve ahlaki tehlikedir. Finansal kriz, finansal
piyasalarda fonlari en verimli yatirim firsatlarina sahip olan alanlara etkin bir sekilde
yonlendirme kabiliyetini kaybetmesinden dolayi tersine se¢im ve ahlaki tehlikenin
giderek daha da kotiilestirdigi finansal piyasalara iliskin bir bozulmay1 ifade eder.
Mishkin'e gore asimetrik bilgi problemlerine ve bdylece finansal bir krize dnciiliik
eden dort tiir faktor vardir. Bunlar: 1) Finansal sektor bilangolarinin bozulmasi, 2) Faiz
oranlarindaki artislar, 3) Belirsizlikteki artiglar ve 4) Aktif fiyatlarindaki degismeden
dolay1 finansal olmayan bilangolarin bozulmasidir.

Egilmez (2010) iktisadi krizi, tiiketici talebinde ve firmalarin yatirimlarinda
biiyiik diisiis, yiiksek oranli issizlik ve sonugta yasam standartlarinin diismesi olarak
ifade etmektedir. Egilmez'e gore bu tiir iktisadi krizlere genellikle finansal
piyasalardaki belirsizlikler ve hisse senedi fiyatlarindaki diisiisler ve yerli paranin
yabanc1 paralar karsisindaki deger diisiisleri eslik etmektedir. Bazen krizler finansal
sektor kaynakli olabilmektedir. Yani krizler reel kesimden baslayip finansal kesimi
etkileyebilecegi gibi, tam tersi de olabilmektedir. Her ne sekilde olursa olsun 6nceden
ongoriilmesi oldukca zor olan bu gelismeler karar birimlerini son derece olumsuz
olarak etkilemektedir. Boylece, iktisat bilimindeki gelismeleri de dikkate alarak bu tiir
ongoriilmeyen gelismeleri 5ngérmek miimkiin miidiir? sorusu anlamlidir.

Calismanin bundan sonraki asamalari; krizlerin Oncli gostergeleri,
ekonomilerin hangi araliklarla krizlere maruz kalacagi, alternatif bir iktisadi sistem
olarak sosyalizm savunulabilir mi, piyasay1 kendi haline mi birakmak lazimdir alt
bagliklari incelendikten sonra sonug ve degerlendirme bdliimiine yer verilecektir.

2. KRIiZLERIN ONCU GOSTERGELERI

Krizlerin tahmin edilip edilemeyecegi konusu literatiirde sikca tartigilan
konulardandir. Finansal krizlerin ekonomilerde meydana getirdigi sorunlar ve
yiiklemis oldugu maliyetler nedeniyle krizlerin 6nceden tahmin edilebilmesi, hem
krizlerin ekonomilerde yaratacagi tahribatlari 6nlemeye, hem de krizlerin yarattigi
maliyetlerin azaltilmasma katki saglayacaktir. Krizleri 6nceden 0Ongorebilmek
amactylabazi degiskenler 6ncii gosterge olarak kullanilmaktadir.

1990'larda gelismekte olan iilke krizleri konusunda yapilan caligmada
krizlerin 6ncii gostergeleri ortaya konulmustur. Krizlerin 6ngoriilmesi ve analizine
yonelik olarak yapilan ¢alismalarda kullanilan temel gostergelerin kategorilerine gore
siniflandirilmig bigimi Tablo 1'de yer almaktadir.
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Uluslararasi rezervler, faiz oranlar1 ve doviz kurlarindaki ani degismelerle
belirlenen para krizlerinin aksine, bankacilik krizlerini belirlemede kullanilacak
parametreler bulmak daha zordur. Bankacilik krizlerinin bagladiginin en agik isareti
ise, finansal kurumlarin devlet tarafindan kontrol altina alinmasi ve banka iflaslar1 gibi
olaylar gostermektedir. Bir ekonomideki bankacilik faaliyetleri ile ekonominin
gidisat1 interaktif bir iligki icindedir. Cikt1 artisi, hisse senedi fiyatlari, enflasyon, faiz
oranlari, reel doviz kuru, ticaret hadleri ve sermaye akimlar1 gibi makroekonomik
degiskenler ile i¢ kredi genislemesi, kredi / mevduat oran1 ve para garpanindaki
degismeler bankacilik faaliyetlerinin siirdiirtildiigli ortam hakkinda bilgi vermektedir.

Sorulmasi gereken asil soru ekonomilerin bu tiirden krizleri stirekli yasanip
yasanmayacagidir.

Mises 1928 yilindaki “Monetary Stabilization and Cyclical Policy” (Parasal
Istikar ve Déngiisel Politika) adli makalesinde problem olarak paranimn degerinde
meydana gelen degismeyi 6nlemek, parasal degerde istikrar1 saglamak ve bu sayede
fiyatlar genel seviyesini de kontrol etmeyi goérmiistiir. Ancak, Mises'e gore insan
faaliyetinin bir {irinii olan mallar, para gibi, uzun siire sabit bir degerde kalamazlar.
Ciinkd, piyasadaki degisim ol¢iilerinin kendileri de siirekli bir degisim icersindedirler.

Piyasa insan faaliyetinin bir sonucu olduguna gore piyasada belirsizliklerin
olmasi1 kacinilmazdir. Neoklasik teori piyasada belirsizligin olmadigini,
enformasyonun piyasa katilimeilari tarafindan bilindigini iddia ederken; Hayek 1937
yilinda Economica' da yayimlanan “Economics and Knowledge” makalesinde denge
durumunda piyasa katilimcilar: tarafindan elde edildigi varsayilan bilginin nasil elde
edildigini sorarak, Neoklasik teorinin varsaydigi gibi bilginin veri olmadigini iddia
etmektedir. Hayek, “The Use of Knowledge in Society” (Toplumda Bilginin
Kulanimi) makalesinde bilginin hi¢ kimseye bir biitiin olarak verilmedigini, bu
sebeple bilginin kullaniminin 6nemli oldugunu belirtmektedir. Boyle olunca, Hayek'e
gore, ekonomideki temel problem; veri kaynaklarin nasil dagitilacagindan ziyade
toplumun her bir bireyince kaynaklarin nasil optimum kullanilacagin garanti altina
almak 6nemli bir ekonomik problem olarak 6nlimiizde durmaktadir. Bu durumda,
hi¢bir kimse tarafindan bir biitiin olarak bilinmeyen malumatin ortaya ¢ikarilmasi
onemlidir. Bilgi, toplumdaki tim bireylerce bilinmis olsaydi, dogal olarak temel
mesele mevcut kaynaklarin toplum liyelerine nasil dagitilacagi olacakti. Ve bu mesele
de gelisen teknolojiyle birlikte ¢oziilecekti. Ancak, ger¢ek hayat boyle olmadigi i¢in
ileri hesaplama yontemleriyle dahi bu meseleyi halletmek imkansizdir. Ciinkii ihtiyag
duyulan bilgi bir tek bireyde veya otoritede toplanmadig1 i¢in mevcut bilginin ortaya
¢ikarilmasi dnem arz etmektedir.

Hayek'e gore daha O6nce mevcut olmayan bilginin ortaya ¢ikartilmasinda
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piyasanin ve rekabet siirecinin 6nemli rolleri vardir. Hayek, denge durumunda tiim
karar birimlerinin planlarinin es zamanli olarak gergeklestigini belirterek, bilgi,
beklenti ve inanclarin herhangi bir ekonomik analizin temel faktorleri oldugu
varsayiminda bulunur. Belirsizlik nedeniyle bireylerin planlarinin koordinasyonu
giictlir ve bir tek bireyin algilamasinin 6tesindedir. Belirsizlik durumlarinda insanlarin
plandis1 gelismelerle karsilasmalar1 kacinilmaz olur. Son tahlilde, Hayek'in politika
fikri faaliyetlerin nihai sonucunu bilmemekten kaynaklanan belirsizlikleri takip
ederek, kendiliginden gelisen kurumlari, 6zellikle pazari, kabul etme varsayimina
dayanir. Bu anlayisa gore ekonomik sorunlar politik siiregten ziyade pazar vasitasiyla
¢Oziimlenir.

Sosyalizm kaynaklar1 etkin dagitmakta midir?

Gegen ylizy1l krizlerle dolu bir yiizyildi. Baginda 1. Diinya Savasi, ortasina
dogru Biiylik Buhran ve 2.Diinya Savasi, sonu ise ekonomik krizlerin yasandigi bir
donemdi. Basindan sonuna krizlerle dolu bir yiizyili analiz edenler, her ekonomik
krizle birlikte “acaba kapitalizmin sonu mu geldi” tiiriinden sorular sormay1 da ihmal
etmediler. Bu suali, 6zellikle komiinizm tecriibesi yasamis ve bugiin doniisiim
ekonomileri (Transitional Economies) olarak adlandirilan iilkelerde yasanilan
ekonomik ¢okiintiiler akla getirmektedir. Her seyin suclusu piyasa ekonomisi olarak
gortliince, hakli olarak bu tiirden sorular sik¢a sorulmaya baglanmaistir.

Marx kapitalizmin kendi i¢ ¢eligkileri sonucunda yikilacagini ve sosyalizm
araciligiyla komiinizme ulasilacagini dngdrmekteydi. Marx'a gore kapitalizm insan
istek ve iradesinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmadig gibi, ¢okiisti de, insan irade ve
isteklerinden tamamiyla bagimsiz olacakti. Marx toplumlarin ekonomik, sosyal ve
kiiltiirel yasamlarinda bir biitiin olarak Newton fiziginin yasalarina benzer yasalarin
isledigini kabul etmektedir.

Landreth ve Colander (2002) ifade ettigi gibi Marx, kapitalizm analizinde
Marksian kanunlar olarak bilinen bazi temel kurallar formiile etmistir. Marx'mn
kapitalizmin gelecegine iliskin olusturdugu kurallar sunlardan ibaretti: ilk olarak bir
issizler ordusunun varlig1, diisen kar oranlari, is krizleri, tekellesme ve kapitalistlerin
emekeilere karsi smif miicadelesinden {istiin ¢ikmasi durumunda iicretleri
diisiirmeleri ile birlikte is¢i sinifinin giderek yoksullagsmasi ve sonugta diisen tiiketim
kapitalizmde krize neden olacakti. Yani, Marx kapitalizmi doguran “dogal kurallarm”
bu sefer tersine calisarak sosyalizmi ve ardindan komiinizmi getirecegini
varsaymaktaydi. Marx bu siirecin fizik kurallarinin dogal isleyis mantigina uygun bir
bicimde gerceklesecegini Ongdérmekteydi. Ne var ki, ne kapitalizm Marx'in
diislindiigt gibi icinden ¢ikilamayacak diizeyde bir krize girdi, ne de sosyalist asgama
gelistirilerek komiinizme ulasmak miimkiin olabildi. Rusya'da emekgiler adina silah
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zoruyla gergeklestirilen sosyalizm, kapitalizmin kendi i¢ ¢eliskilerinden kaynaklanan
gerilimlerden degil, kiiciik fakat giiclii bir seckinci grubun sistemi topluma zorla
dayatmasiyla gergeklesmistir. Halbuki, Tezel'in (2003) belirttigi gibi Marx'in bir
yandan her seyin dogal isleyis diizenine uygun olarak gelisecegini varsayan
Newtonculugu savunmasi, diger yandan bir ihtilalci olarak toplumu yeniden
bi¢imlendirmek istemesi tamamiyla zit inanglardi. Marx'mn teorik ¢ergevesini insan
eyleminden bagimsiz olarak ¢izmis oldugu yap1 uygulamada, Bolsevik devrimiyle,
otoritenin ¢ogunlugun tercihini dikkate almayan/alamayan bir planlamaya birakmist.
Planlama ile iktisadi meselelerin halledilecegi beklentisi vardi. Oysa sosyalizm ve
planlama sadece tesebbiis Ozgiirligli ile degil ayn1 zamanda inang ve diislince
Ozgiirliikleriyle de uyumsuzluk gosteriyordu.

Isvecli iktisatg1 Cassel (1866-1945) sosyalizmin temel kusurunun iiretim
faktorlerini tam olarak fiyatlandiramama oldugunu sdylemekte ve bu yiizden iiretimi
dogru yonlendiremedigini ifade etmektedir. Toplumun tiim bireyleri arasinda yayil
bulunan bilgilerin tek bir merkezde toplanmasimi ongoren planlama kurumunun
piyasa ekonomisinde karsilagilan giigliikkleri 6nleme yeteneginin oldugunu iddia
etmek hayalden ibarettir. Yay ve Yay'in (2007) ifade ettigi gibi piyasada tiim bireylerce
tutulan bilgi su nedenlerle merkezi bir otoritece toplanip, kullanilmaz: Piyasadaki
cesitli durum ve sartlara iligkin bilgiler, gecici, kisa omiirlii, hemen eskiyen bir
ozellige sahiptir. Bu bilgilerin merkezi otoritece toplanmasi siirecinde bilgi ilk
degerini muhafaza edemez. Diger bir neden, her tiir bilgi sayilabilir ve dlgiilebilir
degildir. Dolayisiyla insan davranislarina sinmis olan ve onlardan ayri
diisliniilemeyen bilgilerin merkezilestirilmesi miimkiin degildir.

Ote yandan, planlama kurumunun varhigi, Yay'da (2007) belirtildigi gibi,
keyfi bir iktidar yapisinin dogmasina yol agabilir. Bu kurumun baginda 6nceleri iyi
niyetli kisiler olabilir, ancak sonrasinda bu idealleri hice sayan kisiler gegebilir.
Kendilerinden higbir sekilde hesap sorulamayan bu elit ziimre “ne yaptiksa devletin
bekas1” tiirlinden bahanelerle tiim yurttaglarin can ve mal gilivenligini yok edecek
faaliyetlerden ¢ekinmeyebilir. Planlama kurumuyla birlikte ekonomik-sosyal
ozgirligiin kaybedildigi bir toplum ekonomisi kriz iireten bir yapiya doniisiir.

Tiirkkan (2006) ekonomik 6zgiirliiklerle iktisadi krizler arasinda sebep-sonug
iligkisi oldugunu iddia etmektedir. Tiirkkan'a gore ekonomik Ozgiirlikklerin ileri
diizeyde gelismesiyle birlikte mal-sermaye-iggiicii piyasalar1 daha etkin isleyecek ve
bu sayede devlet ekonomiye keyfi olarak miidahale edemeyecek, ekonomi siyasetten
bagimsiz olarak calisacak, ekonomide seffaflik artip yozlasma engellenecek ve
sonucta ekonomik performans artarak kriz tlretmeyen bir ekonomik yap1
olusturulacaktir.
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Sonug¢ olarak yukarida belirttigimiz sebeplerden dolayi, sosyalist bir
planlama bireylerin faaliyetleri arasinda, dolayisiyla piyasada, tam bir koordinasyon
saglayacak bilgileri olusturamaz. Tam bir koordinasyon olmasa da, rekabetci piyasa
fiyat sinyalleri aracilifiyla olabilecek en iyi koordinasyonu saglama yetenegine
sahiptir. Planlamay1 rekabetci piyasaya bir alternatif olarak sunmak ise keyfi bir
iktidar yapisinin dogmasina yol agar ki, bu durum rekabet¢i piyasa ekonomisi ile tiim
tercihlerinde 6zgiir olan bireyin kolelesmeye baslamasi anlamina gelir.

Piyasay1 kendi haline mi birakmak lazimdir? Piyasa basarisizligi ve devletin
rolii.

1929 biiylk iktisadi buhranla birlikte iyice su yiiziine ¢ikan piyasa
basarisizliklarint gidermek, dolayisiyla refah artisini saglamak icin devlet
miidahaleleri dngdriilmiistii. [lk plan 'New Deal' ile birlikte baslayan ve birgok iilkede
benimsenen Keynesci programlarla, piyasa basarisizliklarinin listesinden gelinmeye
calisildi. Ancak, uzun yillar uygulanan bu programlar neticesinde devletin piyasa
basarisizliklarini gideremedigi, iistelik gidermek i¢in yapmis oldugu miidahalelerinde
sorunlart daha da derinlestirdigi kanaati hasil oldu. Bu kanaatin olusmasinda,
tecriibeleri akademik olarak ortaya koyan Kamu Tercihi Teorisinin ¢aligmalarinin
onemi biiyiiktiir. Kamu ekonomisinin siyasal arz cephesinden bakildiginda kamu
karar alicilarinin (siyaset¢i ve list diizey biirokratlar) 6zel ¢ikar giidiisii ekseninde
hareket etmesi devlet basarisizliginin ana sebebidir. Hali hazirda gelinen nokta, 'New
Deal' la baslanilan giinlere geri doniilmesidir. Ogrendigimiz ise, devletin faaliyet
alanin1t Adam Smith'in ideal devletinde oldugu gibi diizenlemektir. Yani, sadece tam
kamusal (adalet, i¢ ve dis glivenlik), yar1 kamusal mallarin (egitim, saglik) ve 6zel
sektorlin faaliyet yapmasini saglayacak alt yapi hizmetlerinin devlet tarafindan
goriilmesi. Ancak, ne kadar kiigiik olursa olsun iktisadi kaynaklar1 kullanan ve
yonlendiren bir kamu sektorii oldugu siirece kamuda etkinlik sorunu devam edecektir.
Piyasa basarisizliklar tipki 1929'daki giinlerdeki gibi oldugu yerde durmaktadir.
Etkinsizlik sorununu ortadan kaldirmak i¢in sadece kamu sektoriiniin isleyisinden
kaynaklanan sorunlara (asir1 merkeziyetgilik, kirtasiyecilik, performansa dayali iicret
ve ddiillendirme mekanizmasinin yetersizligi vs) odaklanmak eksik bir yaklasim
olmaktadir. Bunun yaninda baskasinin parasini baskast adina harcayan kamu karar
alict makamlarina, 6zel gikar giidiisiiniin etkisi altinda hareket etmesini engelleyecek
“iyi ve genel kurallar” getirilmelidir. Hayek'e gore “toplumun ihtiyact olan sey, iyi
niyetli kisiler degil, iyi ve genel kurallardir.” Kamu kurumlarina Kantian digerkam
fertlerin getirilmesi yarin i¢in bir garanti teskil etmez.

2008 yilinda ABD'de Lehman Brothers'n batisiyla kendini gosteren
mortgage krizinin ortaya ¢ikis siirecinde ABD Bagkani Bush krizin ardinda yatan
problem olarak ¢ok fazla ev yapmalarini soylemisti. Stiglitz (2009)'in ifade ettigi gibi
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yapilan evlerin yanlig yerde olmasi ve bireylerin satin alma giiclerini agmasi piyasa
ekonomisinden beklenmeyecek durumlardi. Yani, piyasa ekonomisinde kararlara yon
veren fiyat mekanizmasinda bir aksaklik olmustu. Stiglitz'e gére bu durumun goriinen
iki sebebi vardir: Gevsek para politikast ve zayif diizenlemedir. Stiglitz aslinda bu
sebepleri soOylerken problemin kaynaginin piyasanin kendisinden ziyade
politikalardan kaynaklandigini itiraf etmektedir. Gevsek para politikasi ve neticesinde
diistik faiz oranlar bireyleri tistesinden gelemeyecekleri bir borg yiikil altina girmeye
itmistir. Sonug olarak, yasanilan aksakliklari piyasa ekonomisine yikmaktan ziyade,
devletin asli gorevlerinin disina ¢ikip c¢ikmadigina bakmamiz gerekmektedir.
Stiglitz'in de ifade ettigi gibi devlet uygulamis oldugu politikalarla bizzat krize sebep
olmustur. Yapilmasi gereken sey, devletin piyasadan elini cekmesinin saglanmasidir.

Piyasanin aktorleri, yani insanlar 6zgiir bir sekilde ve kendi tercihlerine gore
hareket ettikleri i¢in davraniglari sayisal olarak 6l¢iilemez. Mises'in metodunda insan
siibjektif olarak ve kendi tercihleri dogrultusunda degerlendirmelerde bulunur.
Herhangi bir malin kiymeti bireyin o mala vermis oldugu siibjektif degere baglidir.
Mises'e gore insan davranislari toplulastirilarak genellemeler yapilamaz. Bu durumda
merkezi bir otoritenin bireyler adina, onlarin neyi sevip sevmedigi de olabilir, karar
vermesi neticesinde maksimum refaha ulasilamaz. Kararlari yurttaglar adina alan
merkezi otoritenin kendi haline birakilacak olursa insan davranisinin irrasyonel
olacagimi iddia etmesi de ayr1 bir yanlistir. Mises'e gore insan davranisi rasyoneldir ve
bunun aksini iddia etmek anlamsizdir. Bireylerin tercihleri, amaci kar
maksimizasyonu olan iireticilerin neyi iireteceklerine karar vermelerinde onlara
yardimc1 olurlar. Mises'e gore iktisadi olaylarin yonetiminde kapitalistler, girisimciler
ve ¢iftgilerden vazgegilemez. Bunlar geminin diimeninde dururlar, ancak geminin
yoniinii  belirleyemezler. Geminin yonii kaptan, yani tiiketicilerce belirlenir.
Kaptanlig: tiiketiciden alip onun disinda bir otoriteye vermek, geminin gidecegi yeri
riizgara birakmak olur. Yani, asil belirsizlik ve risk, merkezi bir otoriteyle gelmektedir.
Kaldr ki, kapitalist sistemde hesaplasma s6z konusudur. $oyle ki; kapitalist sistemde
karli alanlar1 koklayan girisimci hatali kararlarinin cezasini dogrudan ¢eker. Maddi bir
zarar varsa buna kendisi iistlenir. Avusturyan yaklasimina gore girisimcinin bu riski
degerlendirmesi ve sahsen tagima mecburiyeti liretime en bilyiik katkidir.

3.SONUC

Ekonomik analiz bir siiregtir, bireylerin statik iliskilerinden ibaret degildir.
Rekabet yiiksek karin elimine edildigi bir dinamik siirectir. Fakat bu yiiksek karlar
sistemin devaminda son derece 6nemlidir.

Avusturyan Okuluna gore bireyler gelecegin bilinmedigi, malumatin sinirh
oldugu, ayni zamanda degisen bir atmosferde faaliyette bulunmaktadir. Bu yaklagima
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gore piyasa daginik halde olan bilgiyi harekete geciren bir siire¢ niteligindedir. Piyasa
neoklasik iktisat¢ilarin kabullerinin aksine siirekli degisim halindedir. Piyasada
girisimcilerin ortaya ¢ikarabilecekleri kar imkanlar1 her zaman mevcuttur. Firsatlar
stirekli olarak ortaya cikar ve kaybolur. Yani, neoklasik tam rekabet iktisat¢ilarinin
varsaydig1 gibi ekonomi birkez dengeye varinca oraya takilip kalmaz. Hayek 1948'de
neoklasik iktisat¢ilarin kabullendikleri dengeyi, tam rekabet ortaminda statik bir
denge ve yeni firsatlarin olmadigi bir durum olarak izah etmistir. Malumati tek bir
merkezde toplamanin mimkiin olmadigi (emir-komutanin tek bir merkezde
toplanmasinin miimkiin olmasina ragmen) bir durumda piyasadaki riski azaltmak,
hatta tamamiyla ortadan kaldirmak amaciyla yapilan her miidahale belirsizlikleri
azaltmamakta, tersine daha da artirmaktadir. 2007 yilinda ABD'de baglayan ve tiim
ekonomileri olumsuz olarak etkileyen finansal krizin baglangicinda “iyi niyetli”
devlet miidahalesinin oldugunu unutmamaliyiz.

Yay'in(2007) ifade ettigi gibi Hayek'e gore krizlerin ger¢ek kaynagi kredi
genislemesi seklinde para arzi artigidir. Para arzi artis1 ve kredi genislemesi seklinde
baglayan bu siire¢ faiz hadlerini diisiirerek sermayenin yanlis yonlendirmesine sebep
olmaktadir. Faiz hadlerindeki diisme nedeniyle girisimciler dnceleri karli olmayan
yatirimlara girisirler ve bu nedenle iiretim faktorleri tiiketim mallar1 kesiminden
iretim mallar1 kesimine kayar. Ne var ki, tiretim mallar1 kesimindeki faktor
sahiplerinin gelirleri artinca tiiketim mallarina olan talepleri de artacaktir. Artan talep
bu kesimde fiyatlarin artmasina sebep olacaktir. Ayrica, kredi genislemesinin bir
noktadan sonra durmasi faiz hadlerinin tekrar yukari ¢ikmasina yol agacaktir. Yiiksek
faiz hadleri sermaye mallar1 kesimini olumsuz etkileyerek {iiretimin Once
yavaglamasina sonra durmasina neden olacaktir. Sonugta bir kesimde fiyat artiglar
yasanirken, diger kesimde issizlik yasanacaktir. Issizligi gidermek icin uygulanan
genisleyici politikalar durgunluk i¢cinde enflasyon olgusunu giindeme getirecektir.

Hayek'in bu 6ngoriilerini destekleyen bir siire¢ 2007 yilinda ABD'de baslayan
gliniimiiz iktisadi krizi 6ncesinde yasanmistir. Soyle ki; ABD Merkez Bankasi (Fed),
ozellikle 2001'den sonra, faiz oranlarini asag1 seviyede tutarak insanlarin daha g¢ok
bor¢ almasina ve bdylece borgla finanse edilen tiiketimi artirmalarina sebep oldu.
Ornegin, artan kredi kullanimi emlak talebini artird: ve tabi olarak emlak fiyatlar arttr.
Yiikselen emlak fiyatlari yeni kredi alimlarini sagladi (ipotekli gayrimenkule ikinci,
iiclincii ipotek yapilarak bulunan kaynakla yeni harcama yapma imkani saglandi.
Netice itibartyla diisiik kaliteli krediler hizla biiyiidii ve sonugta ters secim ve ahlaki
rizikonun tetikledigi glivensiz bir ortama varildi.

Piyasa sisteminde goriilen aksakliklarin ki biiyiik bir kismu devlet
miidahalesinden kaynaklanmaktadir, ¢6ziim yeri kesinlikle piyasalarin olmadigi, her
seyin tepeden belirlendigi bir mekanizma olmamalidir. Oguz (2005)' a gore piyasaya
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yapilan her tiirli devlet miidahalesi karar birimlerinin beklentilerini degistirerek
onlar1 yanlis yonlendirmekte ve sonugta yeni baska problemler ortaya ¢ikarmaktadir.
Yayla (2008)'da benzer sekilde, zehirin zaten devletlerin devlet¢i politikalari
oldugunu sdylemekte ve bu zehirin panzehirinin ise daha fazla devlet miidahalesi
oldugu sanilarak, krizden ¢ikmak i¢in genisletici para politikalarina agirlik verilerek
beklentilerin yanlig yonlendirilmesiyle ek bir yanlisin yapildigini séylemektedir.

Tablo 1: Krizlerle ilgili ampirik ¢cahsmalarda kullamlan temel gostergeler

Kategori Gostergeler

Sermaye hesabt Uluslararasi rezervier, sermaye akimlari, kisa donem sermmaye
akimlan, dogrudan yabanci yatrmmlar ve yurt dist faiz
oranlart arasindaki farkliliklar.

Borg profili Kamumun dig boreu, toplam dis borg, kisa dénem borg,

borcun borcu verene ve faiz yapisina gére oranlari, borg
servisi, ve dis vardim.

Cari hesap Reel doviz kuru, cari hesap dengesi, ticaret dengesi, ticaret
hadler, ihracat fiyatlan, tasarruf ve yatmmlar.

Uluslararasi degiskenler Yabana reel GDP biiyiime orami, faiz oranlari ve fiyat
diizeyleri.

Finansal serbestlesme Kredi artig orani, para ¢arpaninda degisim, reel faiz oranlart
ve banka kredi faizleri ile mevduat faizleri arasindaki fark.
Diger finansal degiskenler | Bankacilik sistemine merkez bankasi tarafindan agilan
krediler, para arz1 ve talebi arasindaki agik, para arzinin artig
orani, bono getirileri, yurti¢i enflasyon oran, golge doviz
kuru, paralel piyasa doviz kuu primi, merkez bankasmin
parite doviz kuru, resmi banda doviz kurunun durumu ve M2

/ uluslararasi rezervler.
Reel sektor Reel GDP biiylime oram, ¢ikti acig, istihdam / issizlik,
ticretler ve hisse senetlern fiyatlarmdaki degismeler.
Mali degiskenler Mali agik, kamu tiiketimi ve kamu kesimine agilan krediler.
Kumunsal /  yapisal | Disa agikhik, ticarette yogunlasma ve ¢oklu doviz kurlar,
etkenler doviz kontrolleri, sabit doviz kudarmm siiresi, finansal

serbestlesme, bankacilik krizleri, gegmis doviz piyasast
krizleri ve gegmis doviz piyasasi olaylar1 igin kukla
degiskenler.

Politik degiskenler Segimler, secim zaferi veya yenilgisi, devletteki degisim,
yasal yonetici transferi, sol goriislii hitkiimet ve yeni maliye
bakamm tensilen kukla degiskenler. Ayrica politik
istikrarsizh@m derecesi.
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