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Ozet: Tiiketicilerin bireysel yatirim karari, risk ve getiri beklentisi cercevesinde, sahip olunan tasarruflarin
altin, doéviz, hisse senedi veya yatirim fonu gibi degerlere déntstlirtilmesi olarak ifade edilmektedir.
Bireysel yatirim karari olarak adlandirilan bu davranis bi¢imi tizerinde bir¢ok faktértin etkisinden
séz etmek miumkindir. Ozellikle icinde bulunulan pandemi stlirecinde yatirim araci secimi
davraniglarinin farkli bir boyut kazandig: ifade edilebilir. Bu noktadan hareketle, bu arastirmada
Turkiye geneli i¢in yatirim araci tercihleri ve demografik faktorler itibariyla yatirim araci satin alma
davranislarinin farklilagip farklilasmadiginin belirlenmesi ana amac olarak belirlenmistir. Ulke
genelinden elde edilen veriler 1siginda, yatirim aract secgiminde en c¢ok tercih edilen yatirim
araglarinin sirasiyla altin, doviz, gayrimenkul ve bireysel emeklilik fonlar: oldugu tespit edilmistir.
Altinin 590 bireysel yatirimci tarafindan olusturulan 98 portféytin 60’ inda yer aldigi belirlenmistir.
Ayrica arastirma kapsaminda yer alan buttin demografik faktoérler itibariyla 6zellikle yatirim araci

secimi risk boyutunda yatirim araci secimlerinin farklilastigi sonucuna ulasilmistir.
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Abstract: The individual investment decision is expressed as the transformation of savings into values such
as gold, foreign exchange, stocks or mutual funds within the framework of risk and return
expectation of the consumers. It is possible to talk about the effect of many factors on this behavior
pattern, which is called individual investment decision. In particular, it can be stated that the
behavior of investment instrument selection has gained a different dimension during the current
pandemic process. From this point on, determining this investment tool for research in Turkey in
determining whether the investment instruments buying behavior in Turkey differed according to the

preferences of investment instruments and demographic factors has been identified as a major goal
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Tiiketicilerin Yatirim Araci Secimini Etkileyen Demografik Faktérler Uzerine Bir Arastirma

in this study. In the light of the data obtained from the country in general, it has been determined
that the most preferred investment instruments in investment instruments’ selection are gold,
foreign currency, real estate and private pension funds, respectively. It has been determined that
gold is included in 60 of 98 portfolios created by 590 individual investors. In addition, it was
concluded that the choice of investment tools differs in terms of risk, especially in the investment

tool selection, in terms of all demographic factors within the scope of the research.

Keywords: Consumer Individual Investment Decision, Investment Tool, Investment Tool Selection, Risk,

Return.
1. GIRIS

Tuketicilerin yatirim araci satin alma tercihleri incelendiginde, belirli donemler itibariyla ytuksek
riskli, hatta spektlatif yatirnm araglarina (menkul kiymetler vb.) yéneldikleri, belirli dénemler
itibariyla ise, tUmuyle sabit getirili yatirimlara veya mnakit varliklara donts yaptiklar:
gorulmektedir (Sara¢ ve Kahyaoglu, 2011, s.135). Bu farkli davranislarin altinda yatan nedenler
irdelendiginde 6ncelikle genel ekonomik durumun ve belirsizliklerin varligindan séz edilebilir.
Ozellikle bu durum yatirim araci seciminde temel belirleyici konumundaki risk alma diizeyini
etkileyen ana faktor olarak degerlendirilebilir. Bunun yamn sira tiketicilerin tstlendikleri riskin
belirleyicisi olan cesitli faktorlerden de s6z etmek mumkundtr. Bu faktérlerden baslicalar:
psikolojik faktérler, sosyo-ekonomik faktoérler ve demografik faktorler olarak siralanabilir.
Ozellikle demografik faktérler acisindan yatinm araci tercihlerinin farklilasmas: bakimindan
literattirde bir¢cok calismanin varligindan soz edilebilir (Uluyol, 2019; Hira ve Loibl, 2008; Lippi
ve Rossi, 2020; Bernasek ve Shwiff, 2001; Dwyer ve digerleri, 2002; Hinz ve digerleri, 1997;
Jianakoplos ve Bernasek, 1998; Powell ve Ansic, 1997; Obamuyi, 2013; Aksoy, 2018;
Kahyaoglu, 2011; Hallahan ve digerleri, 201; Sulaiman, 2012; Ece, 2017). S6z konusu
calismalarda psikolojik faktérler ve demografik faktorler acisindan yatirim araci secimi ile ilgili
davraniglarin degisme bicimleri ortaya konulmustur. Bu calismalarda bu faktoérler acisindan

arastirmaya konu edilen en temel unsur risk algisi ve risk alabilme duzeyidir.

Bununla birlikte belirtilen nedenler dolayisiyla, dénemsel olarak yatirim araclarina olan talepler
de risk algisi cercevesinde degiskenlik gostermektedir. Pandemi nedeniyle Dlinya genelinde yine
her anlamda ytksek riskli ve belirsizliklerin bulundugu bir dénem yasanmaktadir. Bu dénemde
tercih edilen yatinm araclari nelerdir? Onceki dénemlerle kiyaslandifinda hangi yatirim
araclarina yonelim 6n plana c¢ikmaktadir? Bu dénemde demografik faktérler itibariyla yatirim
araclari ile ilgili 6zellikle risk alma diizeyleri agisindan farklilik var midir? Sorularinin cevaplari

bu arastirma kapsaminda belirlenmeye calisilacaktir.

Bu noktadan hareketle bu c¢alismanin amaci; tasarruf sahiplerinin tasarruflarini
degerlendirmek icin hangi yatinnm araclarini daha fazla talep ettiklerinin belirlenmesidir.
Arastirma kapsamina Turkiye geneli alinmistir. Yapilan anket sonucunda yatirim araclari satin
alma tercihlerinin yani sira, demografik faktdrler acisindan yatirnm aract satin alma
davraniglarinin  Turkiye geneli icin farklilasip farklilagsmadiginin ortaya konulmasi

amaclanmastir.
2. KAVRAMSAL CERCEVE

Gelirin tuketilmeyen baska bir ifade ile ttiketim icin kullanilmayan kismi tasarruf olarak
adlandirilir. Bireysel tasarruf ise, bireylerin gelecekteki belirsizliklere ve risklere karsilik aldig:
tedbirler olarak ifade edilebilir (Kanik ve Temiz Ding, 2017, s.60). Sahip olunan tasarruflarin

belirli bir bedel karsiliginda gereksinim duyanlara aktarilmasi veya gelecekte daha fazla ttiketim
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yapabilmek adina buglinkti kazanclardan vazgecilmesi ise “yatirirm” olarak tanimlanmaktadir
(Bayazit Hayta, 2008, s.347).

Tuketiciler bir yandan yaptiklar1 harcamalarla kendilerinin veya ailelerinin ihtiyaclarini
karsilarken, diger yandan da tasarruf ve yatirim yolu ile sonraki dénemlerdeki amaclarini ve
isteklerini karsilayabilmek icin imkan yaratirlar (Bayazit Hayta, 2008, s.347). Tasarruf
seviyesinin diistik olmasi bireylerin, hastalik, kaza ve issizlik nedeniyle ortaya cikabilecek mali

zorluklara karsi savunmasiz kalmasina neden olabilecektir (Sahin ve Baris, 2017, s.78).

Bireysel boyutta bakildiginda yatirim, sahip olunan tasarruflarin degerinin artacag beklentisi
dogrultusunda altina, doévize, gayrimenkule veya araba gibi degerlere dontistirtilmesi olarak
ifade edilebilir. Ornegin bir birey sahip oldugu nakit varligi bankaya yatirarak vadeli mevduat,
hazine bonosu, doéviz veya hisse senedi satin alabilir. Burada s6z konusu tasarrufun hangi
yatirim aracina dénusecegi risk alabilme glici ve getiri beklentisi ile orantili olarak degisim
gosterir. Bu secim kisisel yatirnm karari olarak adlandirilmaktadir. Baska bir ifade ile sahip
olunan nakdi sermayenin degerinde azalma olmamasi ve daha fazla gelir elde etme beklentisi ile
atil durumda olan sermayenin cesitli yatirim araclari (hisse senedi, tahvil, déviz, gayrimenkul,
altin ve arsa gibi) satin alinarak degerlendirilmesi kisisel yatirim karari olarak tanimlanabilir
(Uluyol, 2019, s.740).

Tuketiciler yatinm aracit satin alma karari alirken oOncelikle sahip olduklari sermayelerini
kaybetmemeyi hedeflerler. Ctinkti finansal piyasalarda var olan enflasyon ve faiz gibi temel
degiskenler yatirnmcilarin tasarruflarinda deger kayiplarina sebep olmaktadirlar (Bayazit Hayta,
2008, s.346). Bu nedenle bireysel yatirnmcilarin yargilarda bulunurken ve yatirim kararlari

verirken rasyonel kararlar aldiklar1 dastintlmektedir (Hassan ve digerleri, 2013, s.510).

Tuketiciler yatirnm kararlarini verirken bir¢cok faktérti bir arada degerlendirmek durumunda
kalirlar. Degerlendirilen bu faktorler arasinda yer alan en 6nemli iki degisken risk ve getiri
oranidir. Rasyonel yatirimcilar, genel olarak riski géz 6ntinde bulundurarak getiriyi arttirmay:
amagclarlar. Riskin dustk getirinin ytksek oldugu yatirim araclar1 rasyonel yatirimcilar
tarafindan o6ncelikle tercih edilmektedir (Aksoy, 2018, s.875). Risk alma tutumlar1 agisindan
bireysel yatirnmcilar riskten kacan yatirimcilar, riske karsi kayitsiz kalan yatirnmcilar ve risk
seven (arayan) yatinmcilar olmak tizere {ic ana baslkta toplanabilir. Ik grupta yer alan
yatirimcilar getirileri belli olan daha az riskli yatirim araclarini tercih ederler. Ikinci grupta yer
alan riske karsi kayitsiz kalan yatirimcilar ise yatirirm araci seciminde risk boyutunu dikkate
almazlar. Uclincii grubu olusturan riski arayan yatirimcilar icin ise, yapilacak yatirimin faydasi,
yatirim yapmamanin faydasindan buytktir (Anbar ve Eker, 2009, s.131). Yatirimcilarin
algiladiklar risk ile ilgili birtakim faktorler etkili olmaktadir. Bunlar; yatirnrmcinin demografik
faktorleri, kisilik ozellikleri, psikolojik faktoérleri, dini inanclar1 ve sosyo-ekonomik faktérleri
olarak siralanabilir (Sara¢ ve Kahyaoglu, 2011, s.136).

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Literaturde tuketicilerin yatirim aract se¢imini etkileyen cesitli calismalar mevcuttur. Soz
konusu calismalar incelendiginde hisse senedi ve borsa Uzerine bireysel yatirimeci
davraniglarinin konu edildigi calismalarin yogunlukta oldugu gortilmektedir. Bununla birlikte
hisse senedi disinda ki yatirnm araclarinin ttketiciler tarafindan seciminde etkili olan

unsurlarin incelendigi calismalarda mevcuttur.

Asagida bireysel yatirnm TUzerinde etkili olan faktorleri konu eden ulusal ve uluslararasi

calismalar 6zetlenmistir.
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Sulaiman (2012) yapmis oldugu calismasinda cesitli demografik faktérler boyutunda yatirim
aract seciminde risk toleransini arastirmistir. Genelde bireysel yatirimcilarin finansal risk
toleransinin yaslar ile birlikte azaldigi dtistintlmesine karsin bu calisma ile ortaya konulan
sonuc¢ bu gortist desteklememektedir. Ayrica calisma ile egitim seviyesinin artmasi ile yatirim
araci secimindeki risk toleransinin arttigi ve bakmakla ytkamli olan birey sayisinin (hane

halki) risk tolerans dtizeyini etkiledigi sonuclar1 ortaya konulmustur.

Cinsiyet boyutunda yatirimc: davranislar incelendiginde, zaman icinde egitim, gelir ve refahtaki
cinsiyet farklhliklarinin daralmasina ragmen, kadinlar i¢in uzun vadeli finansal glvenlik
o6nlemlerinin hala erkeklere kiyasla daha dugtk seviyelerde oldugu ifade edilebilir. Genel olarak,
kadinlar erkeklere kiyasla daha tasarruf yapmakta ve tasarruflarini daha dtstk riskli
yatirimlarda degerlendirmektedirler (Hira ve Loibl, 2008, s.253). Cesitli arastirmalar, kadinlarin
yatirim kararlarinda erkeklere gore riskten daha fazla kacindiklarini géstermektedir (Powell ve
Ansic, 1997; Bernasek ve Shwiff, 2001; Hinz ve digerleri, 1997; Jianakoplos ve Bernasek, 1998).
Bu konuda yapilan ampirik ¢alismalar kadinlarin istikrarli, yénetimi kolay yatirimlari tercih
ettigini, genellikle menkul kiymetlere daha az yatinm yaptiklarini ve daha muhafazakar
yatirimcilar olduklarini géstermektedir (Hira ve Loibl, 2008, s.254). Lippi ve Rossi (2020) yilinda
yaptiklar1 calismada kriz dénemlerinde Italya’da yasayan bireysel yatinmcilarin yatinm araci
seciminde cinsiyet ve yas boyutunda sergiledikleri davranislari incelemislerdir. Erkeklerin
kadinlardan daha riske toleransl oldugunu ve yashlarin gen¢c meslektaslarina gére daha az risk
aldig1 sonucuna ulasilmistir. Hallahan ve digerleri (2014), yilinda yaptiklar: calismada da yas ile
alinan risk arasindaki iligkinin dogrusal olmadigini tespit etmislerdir. Wallach ve Kogan
(1961)’da yaptiklar: calismada buna benzer sonuclar elde etmislerdir (Sulaiman, 2012, s.110).

Hoffman ve digerleri (2013) yilinda yaptiklar: calismada bireysel yatirimcilarin 2008 krizi ile ilgili
algi ve davranislarini incelemislerdir. Ozellikle kriz stiresince risk alma davranislarinin nasil bir
degisim gecirdiginin belirlenmesi amaclanmistir. Calismada kriz sirasinda yatirimc: algilarinin
onemli 6l¢ctide dalgalandigi, risk toleransi ve risk algilarmnin getiri beklentilerinden daha az
degisken oldugu sonucuna ulasilmistir. Krizin en yogun oldugu dénemlerde, yatirimcilarin geri
donts beklentileri ve risk toleransinin azaldigi ve risk algilarinin arttig: tespit edilmistir. Genel
olarak, bireysel yatirimcilarin aktif olarak yatirim yapmaya devam ettigi ve kriz sirasinda yatirim
portféylerini riske atmayacak yatirim araclarini tercih ettikleri belirlenmistir.

Obamuyi (2013) tarafindan yapilan ¢alismada, yatinmcilarin yatinm kararlarini etkileyen ana
faktorleri ve bu faktorlerin yatirimcilarin Nijerya Sermaye Piyasasindaki sosyo-ekonomik
ozellikleriyle nasil iliskili oldugunu belirlemeyi amaclamistir. Calisma ile bireysel yatirimcilarin
yatirim kararlarini1 dini inanclarin, soéylentilerin, aile tUyelerinin goraslerinin ve diger
yatirimlarda beklenen kayiplarin etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Arastirma, yatirimcilarin
sosyo-ekonomik ozelliklerinin (yas, cinsiyet, medeni durum ve egitim nitelikleri) yatirim

kararlarini istatistiksel ve 6nemli 6lctide etkiledigini ortaya koymaktadir.

Rana ve digerleri (2014) yaptiklar: calismada, egitim dtizeyi ve gelirin yatirim kararlar1 tizerinde
etkisi oldugu ortaya koymuslardir. Egitim dtizeyi arttikca alinan riskin de arttig belirlenmistir.

Cihangir ve digerleri (2016) yaptigi calismada, medeni durumlar acgisindan yatinm araci
seciminde riske bakis acilarinin farkhlastigimi ortaya koymuslardir. Evli olanlarin bekarlara
nazaran daha fazla riskten kacindiklarini belirlemislerdir. Grable ve Lytton (1998) ve Yao ve
Hanna (2005)’da Cihangir ve digerleri (2016)’ne benzer sonuclara ulastiklarini ve bekarlarin

evlilere gore daha fazla riski géze alabildiklerini tespit etmislerdir.
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Ece (2017) tarafindan yapilan calismada, yatirim araci tercihlerinin cinsiyet, yas ve medeni

durum faktérleri agisindan degismedigi, 6grenim durumu agisindan ise degistigi belirlenmistir.

Aksoy (2018) yaptigr calismasinda, cinsiyet degiskeni acisindan yatirim aracit secimlerinin
farklilastigini belirlemistir. Kadinlarin erkeklere nazaran daha az risk iceren yatirim araclarina
yoneldikleri sonucuna ulasilmistir. Dwyer ve digerleri (2002) yaptiklar: calismalarinda Aksoy
(2018)’a benzer sonuclar elde ettiklerini ifade etmislerdir. Sara¢ ve Kahyaoglu (2011) ise
yaptiklar1 calismada, yatirim araci seciminde kadinlarin risk algi dilizeyinin erkeklerden daha

fazla oldugu sonucuna ulasmistir.

Uluyol (2019), akademisyenler tizerine yaptigi calismada, yatirim araclari tercihinin cinsiyet,
yas, gelir diizeyi ve tasarruf yapma boyutlarinda farklilastigi sonucuna ulasmistir. Erkeklerin
riskli yatirim araclarina yoneliminin daha ytksek oldugu, gelir ve tasarruf diizeyinin artmasina
paralel olarak hisse senedi, gayrimenkul ve altin yatirimlarinin da yine arttig tespit edilmistir.

4. ARASTIRMA
4.1. Arastirmanin Konusu, Amaci ve Kisitlar:

Arastirmada, tliketicilerin yatirim araci satin alma davraniglar: ve bu davranislara yon veren
faktorler incelenmistir. Demografik faktorler acisindan yatirim araci satin alma davranislarinin

farklilasip farklilagsmadiginin belirlenmesi bu arastirmanin ana amaci olarak belirlenmistir.

Arastirma kapsami olarak Turkiye secilmistir. Turkiye’de yasayan on sekiz yas tstd buttin
bireysel yatirimcilar arastirma kapsamina alinmistir. Ctinkti bu grup ister calisan olsun ister
calisan olmasin az veya cok hem tuketim hem de tasarruf (yatirim) olgusunun en o6nemli
bolimtnt olusturmaktadir. On sekiz yasindaki bir Universite 6grencisinin ebeveynlerinden
sagladigi kaynagi tuketmesi ve tiketimden arta kalan kismi herhangi bir yatirim araci
vasitasiyla yatirirma doéntstlrmesi veya dizenli gelir elde eden bir calisanin tiketimden arta
kalan kismi yine uygun gordigl yatirnm araclari ile degerlendirmesi buna o6rnek olarak
verilebilir. Goraldtgt gibi toplum icerisinde yasayan farkli bireylerin farkli dlizeylerde de olsa
tiketim ve tasarruf (yatirim) boyutuna katilimi s6z konusudur. Bu nedenle arastirma
kapsamina sadece calisan bireyler degil, ttiketim ve bireysel yatirima katilma potansiyeli olan on
sekiz yas Ustll butin tuketiciler alinmistir. Veri toplama asamasinda tulkenin butin

bolgelerinde yasayan ttketicilere ulasilmaya caligilmigtir.

Ayrica sb6z konusu tuketici grubunun vermis olduklar: cevaplarin stibjektif degerlendirmeleri
olmasi1 arastirmanin ana kisitlar1 olarak kabul edilebilir. Bunun yani sira ana kitle
buyukltigintin butin ulke olarak belirlenmesi nedeniyle bircok arastirma icin temel kisitlar
olarak kabul edilen zaman ve maliyet kisitlar1 bu arastirma icin de gecerlidir. Ayrica tim
Dtinya’da ve Turkiye’de yasanan pandemi stlireci nedeniyle veriler online olarak elde edilmistir.

Bu da daha fazla veri elde edilememesi noktasinda bir kisit olarak degerlendirilebilir.
4.2. Arastirmanin Modeli ve Hipotezler

Bu arastirma, tuketicilerin yatirim araci satin alma davranisi tizerinde etkili oldugu dustntlen
demografik faktorler paralelinde yurutulecektir. Bu cercevede yapilan literatlir taramasi
neticesinde s6z konusu davranislar tizerinde etkili oldugu 6ngortilen faktérler baz alinarak Sekil
1’de arastirmaya y6n veren ve gelistirilen hipotezlerin test edilmesi amaciyla kullanilan model

yer almaktadir.
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ARASTIRMANIN MODELI

Demografik Faktorler
Cinsiyet
Medeni durum
Yas
Hane halk: sayis1
Ogrenim durumu
Bolge
Yerlesim yeri
Meslek
Gelir
Tasarruf yapabilme durumu
Politik goris

Yatirim Araci
Satin Alma
Davranisi

\ 4

Sekil 1. Arastirmanin Modeli

Model incelendiginde, cinsiyet, medeni durum, yas, hane halki sayisi, 6grenim durumu, bolge,
yerlesim yeri, meslek, gelir, tasarruf yapabilme durumu, politik gérts gibi demografik faktérler
itibariyla yatirim araci satin alma davranislarinin farklilasip farklilasmadiginin test edildigi

gortlecektir. Arastirma kapsaminda test edilecek hipotezler asagida yer almaktadir:
Hi:Cinsiyetler itibariyla yatirim araci satin alma davranislar: farklilagsmaktadir.
H2:Medeni durum itibariyla yatirim araci satin alma davranislar: farklilasmaktadir.
Hs:Yas aralig itibariyla yatirim araci satin alma davranislari farklilasmaktadir.

Ha4: Hane halk: sayisi itibariyla yatirim araci satin alma davranislar: farklilagsmaktadir.
Hs:Ogrenim durumu itibariyla yatirim araci satin alma davranislari farklilasmaktadir.

He:Yasamin buytk bélimuntn gecirildigi boélge itibariyla yatirim araci satin alma davranislari

farklilagmaktadir.

H7: Yasamin buytk bolimuntn gecirildigi yerlesim yeri itibariyla yatinm araci satin alma

davraniglarn farklilasmaktadir.
Hs: Meslek itibariyla yatirim araci satin alma davranislar: farklilagsmaktadir.
Ho:Elde edilen gelir itibariyla yatirim araci satin alma davraniglar: farklilasmaktadir.

Hio:Tasarruf yapabilme durumu itibariyla yatirnm aract satin alma davranislar

farklilagmaktadir.
Hi1: Politik gorus itibariyla yatirim araci satin alma davranislar farklilagsmaktadir.
4.3. Arastirmanin Yontemi, Evreni ve Orneklemi

Tuketicilerin yatirim araci satin alma davranisini ortaya koyabilmek adina birincil verilerin elde

edilmesinde nicel arastirma ydéntemi kullanilmistir.

Belirlenen amaglar dogrultusunda tespit edilen birimler grubunun tamami ana kttle olarak
tanimlanmaktadir (Nakip ve Yaras, 2017, s.250). Ana kitleyi temsil eden 6rneklem buyuklugu

ise, arastirmanin lizerinde uygulandig: veya arastirma kapsamina fiilen giren birim sayisi olarak
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adlandirilmaktadir (Kalayci, 2008, s.68). Bu noktadan hareketle Turkiye ntifusu sonsuz kabul
edildiginde, nicel bir arastirma icin % 95 gliven dlizeyinde s6z konusu ana kutleyi temsil eden
orneklem buyukliginin 384 olmasi yeterli kabul edilmektedir (Cohen ve digerleri, 2007,
s.104).

Ornekleme yéntemi olarak ihtimalsiz érnekleme ydéntemleri arasinda yer alan kartopu
ornekleme yontemi kullanilmistir. Bu yoéntemde 6ncelikle tesadtifi olarak ilk temel cevaplayicilar
grubu olusturulur. Sonraki adimda ise, s6z konusu cekirdek cevaplayicilarin yol géstermeleriyle
veya onlardan alinan bilgiler 1siginda yeni birimlere ulasilir ve 6érnek hacmi kartopu misali
giderek buyur (Nakip ve Yaras, 2017, s.263).

4.4. Verilerin Analizi ve Elde Edilen Bulgular
4.4.1. Demografik Ozellikler iliskin Veriler

Arastirma kapsaminda yatirim araci satin alma davranislari incelenecektir. Bu dogrultuda bu
davranislar acisindan farkliliklara neden olan faktoérler nelerdir sorusunun cevabi aranirken;
cinsiyet, yas, medeni durum, hane halki sayisi, 6grenim durumu, yasanilan yer (il), hayatin
bluyltk béliminin gecirildigi bolge, hayatin biytk bolimtintin gecirildigi yerlesim yeri, meslek,
gelir, tasarruf yapabilme durumu ve politik goértis gibi degiskenler arastirmaya dahil edilmistir.
Verilerin elde edilmesinde on-line anket yontemi kullanmilmistir. Anketler Yozgat Bozok
Universitesi Etik Komisyonu'nun 14/11 say1 ve 21.10.2020 tarihli toplantisinda gériistilmiis ve
kabul edilen etik kurulu onayi alindiktan sonra dagitilmistir. Olusturulan elektronik anket
formu vasitasiyla verilerin katilimcilar tarafindan internet tizerinden doldurulmasi saglanmistir.
Elektronik anket formu eksik veri olmas1 durumunda gonderilemeyecek sekilde tasarlanmaistir.
Bu yltizden katilimcilar tarafindan doldurulan ve eksik veri icermeyen 590 anket formunun

tamami degerlendirmeye alinmistir.

Tablo 1. Cinsiyet, Medeni Durum, Yas, Ogrenim Durumu, Meslek ve Hane Halki Sayis1

Degiskenlerine Ait Tanimlayici Istatistikler

Cinsiyet f % Ogrenim Durumu f %
Erkek 337 57% llkégretim 18 3%
Kadin 253 43% Lise 79 13%
Toplam 590 100% Yuksekokul 65 11%
Medeni Durum f % Lisans 291 49%
Evli 443 75% Yuiksek Lisans/Doktora 137 23%
Bekar 147 25% Toplam 590 100%
Toplam 590 100%

Yas f % Meslek f %
-30 115 19% Kamu Caligani 257 44%
31-36 205 35% Ozel Sektér 113 19%
37-42 124 21% Serbest Meslek 82 14%
43- 146 25% Emekli 48 8%
Toplam 590 100% Calismiyor 90 15%
Hane Halk: Sayis1 f % Toplam 590 100%
1-2 Kisi 139 24%

3 Kisi 183 31%

4 Kisi 197 33%

5+ Kisi 71 12%

Toplam 590 100%

Tablo 1 incelendiginde arastirmaya dahil olan cevaplayicilarin %57’sinin erkek, %43’ ntin kadin

oldugu gortlecektir. Medeni durum acisindan ise, cevaplayicilarin %75’ evli, kalani ise bekar
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grubu olusturmaktadir. Ozellikle cinsiyet ve medeni durum boyutunda varyans analizlerinin

yapilabilmesi adina s6z konusu gruplarin dagiliminin uygun oldugu ifade edilmelidir.

Meslek acisindan cevaplayict gruplarinin %44°’ntin kamu calisanlarindan, %19 nun 6zel sektor
calisanlarindan, %14’ntin serbest meslek mensuplarindan ve %8’lik kismi ise emeklilerden
olusmaktadir. Calismayan kisim ise drneklem icerisinde %15lik paya sahiptir. Calismayan
kismi olusturan cevaplayicilarin yapisi incelendiginde, bu grubun buyltk cogunlugunu ev
hanimlar1 ve 6grencilerden olusturdugu goértlecektir. Bununla birlikte, calismayan kisim
icerisinde is bulamadigl icin, calismayanlarin payr ev hanimi ve 6grenci grubu ile
kiyaslandiginda cok diistik bir diizeyde oldugu ifade edilebilir. Ogrenim durumu acisindan ise,
cevaplayicilarin %70’inden fazlasinin lisans ve Ustli 6grenime sahip oldugu, bu grubunda Ugcte
birinin ytksek lisans ve doktora seviyesinde 6grenime sahip oldugu gortlecektir. Lisans diizeyi
alt1 6grenim diizeyine sahip olanlarin pay: ise yaklasik %30°dur. Egitim dtizeyleri acisindan
arastirmaya dahil olan en distk grup ise toplam 6rneklem icerisinde %31tk paya sahip olan
ilkégretim mezunlaridir. Bu dagilimda dikkat ¢ceken en énemli nokta érneklemi olusturan lisans
ve Ustl O6grenime sahip grubun toplam icerisinde en 6énemli paya sahip olmasidir. Bunun en
6nemli nedeni de pandemi silireci nedeniyle verilerin elektronik ortamda toplanmasidir. Bu
durum, egitim seviyesi ile elektronik ortamda déniis yapma arasinda bir iliskinin var oldugu

seklinde yorumlanabilir.

Yas ve hane halkina iligkin veriler ise 6ncelikle metrik olarak elde edilmis, sonrasinda kategorize
edilmistir. Yas ile ilgili veriler incelendiginde, arastirmaya dahil olan cevaplayicilarin ortalama
yasinin 39 ve standart sapmasinin 10,17 oldugu belirlenmistir. Elde edilen verilerin yapais: ile
yapilan gruplandirma sonucunda, cevaplayicilarin %19’nun 30 yas ve altinda, %35nin 31-36
yas grubu arasinda, %21’nin 37-42 yas grubu arasinda ve %25nin 43 ve Ustl yas grubunda
oldugu gortlecektir. Benzer sekilde hane halk: sayisi acisindan ise ortalama hanede yasayan
birey sayisinin 3,38 ve standart sapmanin ise 1,45 oldugu ifade edilebilir. S6z konusu veriler
gruplandirildiginda, %24’ ntn 1-2 kisilik, %31’nin 3 kisilik, %33’nltn 4 kisilik ve %12’sinin ise 5
ve Ustl kisilik ailelerden (hane) olustugu goértilmektedir. Arastirma kapsaminda bitin tlkeden
veri elde edilmeye calisilmistir. Bu amacla 81 ilin tamamina ulasilmaya calisilmis, fakat 63 ilden
dénlis saglanabilmistir. Déntslerin illere gére dagilimi incelendiginde, en ytksek doénuslerin
buytliksehirler Ankara (142), Istanbul (93) ve Izmir'den (47); bu illeri takiben en yliksek déntis

oraninin ise Yozgat'tan (66) oldugu belirlenmistir.

Arastirmaya veri saglayan cevaplayicilarin hayatlarinin énemli bir kismini gecirdikleri bélge ve
yerlesim yeri ile ilgili veriler tablo 2’de yer almaktadir. Tablo incelendiginde buittin bélgelerden
déniis yapildigini, bununla birlikte en yiiksek veri temininin %44 ile Ic Anadolu Bélgesi’nden,
en dustk ise %3 ile Glneydogu Anadolu Bolgesinden saglandigi gortlecektir. Yerlesim yeri
acisindan ise, cevaplayicilarin %44 hayatlarinin btytk bir kismini buyutksehirde, %35’
sehirde, %16’s1 ilcede ve %5’ ise kdy veya kasabada gecirdiklerini ifade etmisledir.
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Tablo 2. Hayatin Onemli Bir Kisminin Gegirildigi Bélge ve Yerlesim Yeri, Gelir, Tasarruf
Yapabilme Durumu ve Politik Gériis Degiskenlerine Ait Tanimlayici Istatistikler

Bolge f % Yerlesim Yeri f %
Ic Anadolu Bélgesi 258 44% Buyuksehir 258 44%
Ege Bolgesi 62 11% Sehir 207 35%
Marmara Bélgesi 96 16% fice 97 16%
Karadeniz Bolgesi 47 8% Koy /Kasaba 28 5%
Akdeniz Bolgesi 35 6% Toplam 590 100%
Gelir Gider
Dogu Anadolu Bolgesi 74 13% (Tasarruf Yapabilme Durumu) f %
Guineydogu Anadolu Bolgesi 18 3% Gelirim Giderimden Fazla 161 27%
Toplam 590 100% Gelirim Giderime Esit 270 46%
Toplam Gelir (Aile) f % Gelirim Giderimden Az 159 27%
5.000 TL ve daha az 188 32% Toplam 590  100%
5001 TL - 10.000 TL 258 44% Politik Goriis f %
10.001 TL'den fazla 144 24% Muhafazakar 79 13%
Toplam 590 100% Milliyetci 248 42%
Sosyal Demokrat 140 24%
Liberal 43 7%
Diger 80 14%
Toplam 590 100%

Aile toplam geliri ve tasarruf yapabilme ac¢isindan veriler incelendiginde, cevaplayicilarin %27’si
gelirinin giderinden fazla oldugunu ve tasarruf yapabildiklerini, yine %Z27’si de gelirlerinin
giderlerinden az oldugunu tasarruf yapamadiklarini belirtmislerdir. Arastirmaya katilanlarin
yariya yakin kismi ise gelirlerinin giderlerine esit oldugunu ifade etmislerdir. Toplam gelir ile
ilgili veri, yas ve hane halk: sayis1 verilerine paralel olarak metrik olarak elde edilmistir. Tablo 2
incelendiginde, arastirmaya dahil olan cevaplayicilarin ortalama aylik aile gelirinin 9.138 TL ve
standart sapmasinin 7.153 oldugu goértlecektir. Yine yas ve hane halki verilerine benzer olarak
gruplandirma yapildiginda, cevaplayicilarin %32°sinin aylik aile gelirinin 5.000 TL’den az,
%44’ntin 5.001-10.000 TL arasinda ve %24’ntn ise 10.001 TL tzerinde oldugu belirlenmistir.
Cevaplayicilarin politik gortslerinin belirlenmesi amaciyla sorulan soruya verilen cevaplar
incelendiginde, benimsenen en ytksek politik gériis tirinin %42 ile milliyet¢ilik oldugu tespit
edilmistir. Milliyetci olduklarini ifade eden cevaplayicilari sirasiyla %24 ile sosyal demokratlar,
%13 ile muhafazakarlar ve %7 ile liberaller takip etmistir. Siyasi gértisiinti belirtmek istemeyen
veya diger siyasi gorusleri benimsedikleri icin diger secenegini isaretleyenlerin orani ise %14
olarak gerceklesmistir.

4.4.2. Yatirim Araci Satin Alma Davranisina iligkin Veriler

Turkiye’de bulunan tasarruf sahiplerinin hangi yatirim araglarini tercih ettiklerinin belirlenmesi
adina sorulan soruya verilen cevaplar tablo 3’de verilmistir. Tablo’da ayni zamanda farkl
yatirim aracglarindan agirlikli olarak hangi portféylerin yogun olarak olusturuldugu sorusunun
cevabi da yer almaktadir. Cevaplayicilarin birden ¢ok yatirim aracini secebildikleri soru ile ilgili
veriler incelendiginde, en fazla tercih edilen yatirim aracinin %68 ile altin oldugu gorutlecektir.
Altini sirasiyla %33 ile doviz, %27 ile gayrimenkul ve %24 ile bireysel emeklilik takip etmistir.
Dogan ve digerleri (2016) tarafindan ayni amaci hizmet eden benzer calismada ise, en ¢ok tercih
edilen yatirnm araclari olarak sirasiyla mevduat, altin, doéviz ve hisse senedinin oldugu
belirlenmistir. Elde edilen bu iki sonuc¢ karsilastirildiginda altina olan talebin mevduata olan

talebi gectigi sonucu ortaya konulabilir.
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Burada dikkati ceken iki 6nemli husus vardir. Bunlardan ilki altinin Ttrk toplumu agisindan en
fazla tercih edilen yatirinm araci olmasi, ikincisi ise digerlerine kiyasla yeni bir yatirim araci
olarak degerlendirilebilmesine karsin, bireysel emeklilik tercihinin belirli bir seviyeye
ulagsmasidir. Cevaplayicilarin yaklasik %2°lik kismi ise hi¢ yatirim araci satin alamadiklarini

ifade etmislerdir.

Olusturulan portféyler incelendiginde ise, 582 cevaplayici verilen yatirim araclar: ile 98 farkh
portfoy olusturmuslardir. Portféylerin icerigi incelendiginde %24’ntin (yaklasik dortte biri) altin
disinda hicbir yatirim aracini portfdylerine dahil etmedikleri gértilecektir. Cevaplayicilarin %6’s1
sadece vadeli mevduati, % 5’1 sadece gayrimenkulli, % 4™ sadece vadesiz mevduati ve bireysel
emekliligi ve % 3’1 ise sadece dovizi tek yatirim araci olarak portféylerine dahil ettiklerini ifade

etmislerdir.

Tablo 3. Yatirim Araci Secimi ve Yogun Olarak Olusturulan Portféyler

Yatirim Araci f %
Altin 398 68%
Doviz 190 33%
Gayrimenkul 159 27%
Bireysel Emeklilik 140 24%
Vadeli Mevduat 89 15%
Hisse Senedi 66 11%
Vadesiz Mevduat 46 8%
Yatinm Fonu 35 6%
Diger..(Kripto para vb.) 11 2%
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 9 2%
Hi¢ Yatinm Aract Satin Almayan Yatinmcet Sayist 8

En Az Bir Yatinm Aract Satin Alan Yatinmer Sayist 582

Yogun Olarak Olusturulan Portfoyler (5 ve iizeri) f %
Sadece Altin 139 24%
Altin ve Gayrimenkul 24 4%
Altin ve Doviz 38 7%
Sadece Vadeli Mevduat 37 6%
Sadece Gayrimenkul 31 5%
Altin, Doviz ve Gayrimenkul 29 5%
Altin ve Bireysel Emeklilik 26 4%
Sadece Bireysel Emeklilik 23 4%
Sadece Vadesiz Mevduat 19 3%
Sadece Doviz 17 3%
Altin, Doviz ve Bireysel Emeklilik 10 2%
Altin, Hisse Senedi ve Doviz 10 2%
Sadece Hisse Senedi 9 2%
Doviz ve Gayrimenkul 7 1%
Yukar Yer Alan Portféylerin Toplam Icindeki Payt 72%
Diger Portféyler 28%
Olusturulan Portféy Sayist 98 100%
Portfoy icerisinde Bulunma (ilk 7 Yatirim Araci) f %
Altin 60 61%
Gayrimenkul 48 49%
Doviz 46 47%
Bireysel Emeklilik 37 38%
Vadeli Mevduat 36 37%
Hisse Senedi 28 29%
Vadesiz Mevduat 10 10%
Toplam Portféy Sayist 98

Olusturulan 98 farkl portfoytn icerigine bakildiginda, altinin 98 portféytin 60 tanesinde tercih
edildigi gortlecektir. Yaklasik portfoylerin %61’inde altinin yer almas: Turk toplumunun altina

olan gltiven duygusunun Onemli bir gostergesi olarak degerlendirilebilir. Altinin ardindan
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portféylerde en fazla tercih edilen ikinci yatirim araci 48 portféyle yaklasik %49 oraninda yer
alan gayrimenkuldir. Gayrimenkull ise, sirasiyla 46 (%47) ile doviz, 37 (%38) ile bireysel
emeklilik ve 36 (%37) ile vadeli mevduat izlemektedir.

Elde edilen veriler ile Turkiye icin 2019 yili verilerinin yer aldigi tablo 7’nin karsilastirilmasi
faydali olacaktir. Karsilastirma yapilmadan o6nce 2019 yili hane halki finansal varliklarina
iligkin verilerin incelenmesi yerinde olacaktir. 2020 yilina ait verilerin alinmamasinin temel
nedeni pandemi sUrecinden dolayi stabil ekonomik durumun Duinya ve tulke genelinde
bozulmus olmasidir. Bu nedenle pandemi o6ncesi son dénem olan 2019 yili verileri baz

alinmistir.

Tablo 4. Turkiye Hane Halk: Finansal Varliklar: (2015-2019 Dénemi)

HANE HALKI FINANSAL VARLIKLARI (MILYAR TL)

2019/2018

2015 2016 2017 2018 2019 Degisim

TL Mevduat 425,3 486,1 535,1 638,5 682,4 6,9%
Déviz Mevduat 275 263,3 337,9 537,5 619,4 15,2%
Kiymetli Madenler (Altin vb.) 10,2 10,3 19,3 36,7 60 63,5%
Sabit Getirili Menkul Kiymetler (Tahvil vb.) 19,7 18,5 20,5 30,7 43,1 40,4%
Pay Senetleri (Hisse Senetleri) 41,5 45,5 57,1 66,9 70,2 9,0%
Yatirim Fonlar1 33,9 35,9 40,1 40,1 72,4 80,5%
Emeklilik Yatirim Fonlari 44 2 58 73 81,8 99,5 21,6%
Repo 0,5 0,5 1,1 1,3 2,3 76,9%
Toplam 850,3 918,1 1084,1 1433,5 1649,3 15,1%

Kaynak: Turkiye Sermaye Piyasas1 2019, 2020, s.41.

TCMB tarafindan acgiklanan veriler sadece o6zel kesimin yurtigindeki tasarruflarimin hane
halkina ait bolimunt vermektedir. 2019 itibariyla hane halk:i tasarruflari, yurtici finansal
tasarruflarin %43’Gn0 olusturmustur. Yani tlke genelinde saglanan tasarruflarin neredeyse
yarist hane halki tarafindan saglanmistir. Tasarruflar 2019 itibariyla, 2018’e gore %15 artarak
1,6 trilyon TL olarak gerceklesmistir. Finansal varliklarinin %80’inden fazlasin1 mevduat olarak
tutan hane halkinin, varliklarinin artisinda TL ve déviz mevduattaki bliytime etkili olmustur.
Hane halk: varliklarinin %80’inden fazlasini mevduat olusturmaktadir. TL mevduat: énceki yila
gore sadece %7 artarken, doviz mevduat: ise Turk liras: cinsinden bakildiginda %15 oraninda
artis goOstermistir. Burada dikkat cekici nokta kiymetli maden, 6zellikle altin hesabinda
gerceklesen artistir. Kiymetli maden depo hesabi varligi %64 oraninda artmistir. Kiymetli maden
hesaplar1 altin agirhigi cinsinden incelendiginde %40 oraninda buyuduagu gérulmustir. 2019
yilinda 6nceki yila gore kiiresel finansal kosullarin iliml seyri ile yurt ici enflasyon ve enflasyon
beklentilerindeki diistis sonucunda Turkiye’nin risk primi ve kur oynakhig gerilemistir. Bu
gelismeye baglh olarak hane halk: alternatif getiri arayisina yénelmis son bir yilda toplam yatirim
fonu varliklarini Turk lirasi cinsinden %81 artirmistir. Ayrica strdurilen tesvik politikasiyla
birlikte bliylimesini devam ettiren emeklilik yatirrm fonlar1 2019 sonu itibariyla hane halki
tasarruflarinin %6’sin1 olusturmaktadir (Turkiye Sermaye Piyasasi, 2019, s.41).

Turkiye Sermaye Piyasasi 2019 yili raporunda yer alan fiili veriler ve yapilan degerlendirmeler
ile arastirma neticesinde elde sonugclar karsilastirildiginda, cevaplayicilarin vermis olduklar:
cevaplar1 destekleyici sekilde, altina (kiymetli maden) olan talebin hizli bir sekilde arttig
gorulmektedir. Arastirma sonucunda altina olan yatirirm oraninin %68 seviyesinde oldugu
belirlenmis ve 2019 yihi itibariyla bir 6nceki yila gére Turkiye’de degerli madenler cinsinden
artisin %64 olarak gerceklestigi tespit edilmistir. Bununla birlikte kayit disilik kapsaminda
yastik alt1 altin varligi dltizeyinin ¢cok daha yuksek oldugu ifade edilebilir. Finansal varliklar
(yatirim araclari) incelendiginde ise toplam varliklar icerisinde en ytksek payin %80 ile TL ve
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doviz mevduatindan olustugu goértilmektedir. Buna karsin séz konusu kalemlerdeki artis

oraninin altina kiyasla ¢cok daha duistik oldugu (sirasiyla %7 ve %15) ifade edilmelidir.

2019 yili fiili verileri ile arastirmada elde edilen verilerin karsilastirilmasi sonucu ortaya
konulan diger 6énemli bir nokta ise, bireysel emeklilik fonunda yasanan durumdur. Arastirmaya
katilanlarin %244 yatirim araci seciminde bireysel emekliligi tercih ettiklerini ifade etmislerdir.
2019 yili icin bir 6nceki yila gore emeklilik yatirim fonlarindaki artista elde edilen bu degere
paralel olarak yaklasik %22 oraninda artis gdstermistir. Ozellikle bu yénelimin ana kaynag

olarak devletin bu konudaki tesvik politikalarinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir.
4.4.3. Hipotezlerin Test Edilmesi

Arastirma hipotezlerinin test edilmesinde kullanilacak ilk test yontemleri parametrik olmayan
testler icerisinde yer alan Mann-Whitney U ve Kruskal-Wallis H Testleridir. Bu testlerin
kullanilmasindaki ana sebep, arastirma verilerinin hem bagmsiz hem de bagmh
degiskenlerinin kategorik degiskenler olmasidir. Sahip olunan bu veriler dogrultusunda analiz
yapabilmek i¢cin parametrik olmayan yoéntemlerin kullanmilmasi gerekmektedir. Bu nedenle
yatirimci davranislarinin demografik faktorler acisindan farklilasip farklilasmadiginin ortaya

konulmasi amaciyla olusturulan hipotezler bu yéntemler vasitasiyla test edilecektir.

Kullanilacak ilk parametrik olmayan test yéntemi Mann-Whitney U testi, bagimsiz gruplar
arasinda farklilik olup olmadigini test eden t-testi yerine kullanilan yontemdir. Bu testin
uygulanmasi icin 6n kosul degiskenlerin birbirinden bagimsiz olmasi ve gruplarin kategorik veri
ozelligi gostermesidir. Bu test ydontemi, gruplarin medyan degerleri arasinda anlaml farklilagma
olup olmadiginin ortaya konulmas: esasina dayanmaktadir. Mann-Whitney U testi iki gruptan
olusan kategorik degiskenlerde kullanilir (Kalayci, 2008, s.98).

“Hi:Cinsiyetler itibariyla yatirnm aracit satin alma davramslar farklilagsmaktadir” hipotezine
iliskin Mann-Whitney U Testi sonuclar1 tablo 5’de verilmistir. Tablo incelendiginde, cinsiyet
acisindan yatirim araclarindan altin, hisse senedi, gayrimenkul ve bireysel emeklilik tercihi
acisindan  degerlendirmelerin  farklilastign tespit edilmistir. Hangi gruplar arasinda
degerlendirme farkliligi oldugunun belirlenmesi icin, her bir grup icerisinde ilgili yatirim aracini
tercih edenlerin ylUizdesi (Grup icerisindeki sayilar esit olmadig: icin dogrudan tercih boyutunda
karsilastirma yapma sans: bulunmamaktadir. Bu nedenle her bir grup icerisinde s6z konusu
yatirim aracini tercih edenler, o grubu olusturan toplam sayiya bolinerek tercih yutizdesi
belirlenmistir. Ornegin yatinnm araci satin alan 253 kadin ve 337 erkek bulunmaktadir. Altin
tercih eden kadinlarin sayis1 187, erkeklerin sayisi ise 212°dir. Kadinlarin icerisinde altin tercih
edenler %74, erkeklerin icerisinde altin tercihi yapanlar ise %631tk bolimut olusturmaktadir)
belirlenerek karsilastirma yapilmistir. Farkliligin sebebini belirlemek amaciyla tabloda yer alan
yatirim UGrindnu tercih edenlerin ylizdesine bakildiginda, altin ve bireysel emekliligin kadinlar
tarafindan, hisse senedi ve gayrimenkultin ise erkekler tarafindan daha fazla tercih edildigi
gorulecektir (Hi hipotezi kabul edilmistir). Kadinlarin erkeklere nazaran altin, gayrimenkul ve
bireysel emeklilik gibi diistik riskli yatirim araglarini tercih ettikleri tespit edilmistir. Literattirde
yer alan cesitli calismalarda da bu durumu destekleyen sonuclar ortaya konulmustur (Uluyol,
2019; Hira ve Loibl, 2008; Lippi ve Rossi, 2020; Bernasek ve Shwiff, 2001; Hinz ve digerleri,
1997; Jianakoplos ve Bernasek, 1998; Powell ve Ansic, 1997; Obamuyi, 2013; Aksoy, 2018;
Dwyer ve digerleri, 2002; Kahyaoglu, 2011). Ayrica elde edilen sonuclar kadinlarin erkeklere
gore genellikle menkul kiymetlere daha az yatirim yaptiklarini ve daha muhafazakar yatirimcilar
olduklarini gostermektedir. Hira ve Loibl (2008) yaptiklari ¢calismada buna benzer bir sonuca

ulasmislardir.

Hitit Sosyal Bilimler Dergisi, Y1l 14, Say1 1, 2021 179



Pinar HACIHASANOGLU, Mehmet KARA

Tablo 5. Cinsiyet-Yatirim Araci Secimi Mann-Whitney U Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
Yatirim Araci Mann Whitney U  Wilcoxon W z Ass;;‘:fa'ilsel(gii Erkek Kadin
Altin 38.107,500 95.060,500 -2,720 0,007 63% 74%
Hisse Senedi 39.296,500 71.427,500 -2,980 0,003 15% 7%
Vadeli Mevduat 41.794,000 98.747,000 -0,659 0,510
Vadesiz Mevduat 42.254,500 99.207,500 -0,395 0,693
Doviz 40.130,500 72.261,500 -1,507 0,132
Devlet Tahvili 41.787,000 73.918,000 -1,939 0,052
Gayrimenkul 37.857,000 69.988,000 -3,031 0,002 32% 21%
Yatirim Fonu 42.338,000 99.291,000 -0,349 0,727
Bireysel Emeklilik 39.100,500 96.053,500 -2,338 0,019 20% 28%

“H2:Medeni durum itibariyla yatirim araci satin alma davranislar farklilasmaktadir” hipotezine
iliskin Mann-Whitney U Testi sonuclar1 tablo 6’da verilmistir. Tablo incelendiginde, medeni
durum acisindan yatirim araclarindan hisse senedi ve vadesiz mevduat tercihi agisindan
degerlendirmelerin farklilastig: tespit edilmistir. Farkliligin sebebini belirlemek amaciyla tabloda
yer alan yatirnrm Urtinuna tercih edenlerin ylzdesine bakildiginda, hisse senedinin evliler
tarafindan, vadesi mevduatin ise bekarlar tarafindan daha fazla tercih edildigi gérulecektir (Hz
hipotezi kabul edilmistir). Burada evlilerin hisse senedi gibi daha riskli yatirnrm araclarini tercih
ettikleri sonucu elde edilmistir. Bu sonug¢ Cihangir ve digerleri (2016), Grable ve Lytton (1998),
Yao ve Hanna (2005) ve Obamuyi (2013)’nin yapmis oldugu calismalarda elde ettigi sonugc ile

ortismemektedir.

Tablo 6. Medeni Durum- Yatirim Araci Secimi Mann-Whitney U Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
Yatirim Araci Mann Whitney U  Wilcoxon W z As’;;f};ii:‘gli Evli Bekar
Altin 30.152,50 41.030,50 -1,657 0,098
Hisse Senedi 29.774,50 40.652,50 -2,850 0,004 13% 5%
Vadeli Mevduat 31.329,00 42.207,00 -1,109 0,267
Vadesiz Mevduat 30.336,50 128.682,50 -2,674 0,007 6% 13%
Doviz 31.575,50 42.453,50 -0,680 0,497
Devlet Tahvili 32.194,00 43.072,00 -0,964 0,335
Gayrimenkul 32.084,00 42.962,00 -0,346 0,729
Yatirim Fonu 32.183,00 130.529,00 -0,515 0,606
Bireysel Emeklilik 31.415,50 42.293,50 -0,868 0,386

Kruskal-Wallis H testi ise, tek yonlti ANOVA analizinin alternatifi olarak parametrik olmayan
gruplar arasinda yapilan Kkarsilastirma analizidir. Uc veya daha fazla gruptan olusan
degiskenlerin ortalamalar1 arasinda, istatistiksel olarak anlamli dtzeyde farklilik olup
olmadiginin belirlenmesi adina kullanilmaktadir. Karsilastirma yapilan gruplar arasindaki
ortalamalardan en az ikisi arasinda istatistiksel olarak anlamli seviyede bir farkliligin
oldugundan bahsedebilmek icin Asymp. Sig. degerinin < 0,05 olmas1 gerekmektedir (Kalayci,
2008, ss.105-107).

“Hs:Yas araligi itibariyla yatinm araci satin alma davranislari farklilagmaktadir” hipotezine
iliskin Kruskal-Wallis H testi sonuclar1 tablo 7’de verilmistir. Tablo incelendiginde, yas araligi
acisindan yatirnm araclarindan hisse senedi, vadeli mevduat, doviz ve gayrimenkul tercihi
acisindan degerlendirmelerin farklilastigr tespit edilmistir. Farkliligin sebebini belirlemek
amactyla tabloda yer alan yatinm UuUrtinUnt tercih edenlerin ylzdesine bakildiginda, hisse
senedi ve gayrimenkultin en fazla 37-42 yas araligindaki, en dtistik ise 30 yas altindakiler
tarafindan tercih edildigi gortilecektir. Doviz ve vadeli mevduatin ise en fazla 43 yas Ustd, en

dustk ise yine 30 yas alti grup tarafindan tercih edildigi belirlenmistir (Hs hipotezi kabul
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edilmistir). Yas dizeyi arttikca risk alma seviyesinin arttigi tespit edilmistir. Bu durum,
Hallahan ve digerleri (2014), Wallach ve Kogan (1961) ve Lippi ve Rossi (2020) tarafindan
yapilan calismalarda elde edilen sonugclar ile 6rttigsmektedir. Sulaiman (2012) ve Ece (2017) ise

yaptiklar: calismalarda bu goériistin desteklenmedigi sonuclarini ortaya koymuslardir.

Tablo 7. Yas-Yatinm Araci Secimi Kruskal-Wallis H Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
Yatirim Aracs x* (Ki-Kare)  df (Serbestlik) As’;‘;giﬂgi -30  31-36 37-42 43-
Altin 5,369 3,000 0,147
Hisse Senedi 12,610 3,000 0,006 6% 11% 19% 8%
Vadeli Mevduat 12,857 3,000 0,005 7% 16% 13% 23%
Vadesiz Mevduat 4,215 3,000 0,239
Déviz 9,735 3,000 0,021 27% 30% 28% 42%
Devlet Tahvili 2,304 3,000 0,512
Gayrimenkul 11,056 3,000 0,011 17% 24% 34% 32%
Yatirim Fonu 0,502 3,000 0,918
Bireysel Emeklilik 6,855 3,000 0,077

“Ha: Hane halki sayisi itibariyla yatirim araci satin alma davranislari farklhilagsmaktadir”
hipotezine iliskin Kruskal-Wallis H testi sonugclari tablo 8’de verilmistir. Tablo incelendiginde,
hane halki sayisi acisindan yatirim araclarindan yatirim fonu ve bireysel emeklilik tercihi
acisindan degerlendirmelerin farklilastigi tespit edilmistir. Yatirnm fonunu en fazla tercih eden
grubun hane halki sayis1 1-2 kisiden olusan grup oldugu belirlenmistir. Diger gruplarin tercih
yuzdeleri birbirine esit olmakla beraber, en fazla olan gruba nazaran oldukca dtsukttr. Bireysel
emeklilik tercihi acisindan ise en fazla tercihin 3 kisilik hane halki sayisina sahip grup, en
dusuk ise 5 ve Uzeri hane halkina sahip grup tarafindan yapildig belirlenmistir (Hs4 hipotezi
kabul edilmistir). Bu sonug¢, bakmakla yuktimll olunan birey sayisinin (hane halki) risk
tolerans diizeyini etkiledigi seklinde yorumlanabilir. Ortaya konulan bu durum Sulaiman (2012)
tarafindan yapilan calismada da ulasilan sonuglar arasinda yer almaktadir.

Tablo 8. Hane Halki Sayisi- Yatirim Araci Secimi Kruskal-Wallis H Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi

x* (Ki-Kare)  df (Serbestlik) ASY™P-Si& 5kl 3Kisi 4Kisi 5+

Yatirim Araci (2-tailed)
Altin 0,419 3,000 0,936
Hisse Senedi 6,808 3,000 0,078
Vadeli Mevduat 3,089 3,000 0,378
Vadesiz Mevduat 0,823 3,000 0,844
Doviz 1,911 3,000 0,591
Devlet Tahvili 2,719 3,000 0,437
Gayrimenkul 0,669 3,000 0,881
Yatinnm Fonu 12,921 3,000 0,005 12% 4% 4% 4%
Bireysel Emeklilik 7,868 3,000 0,049 18% 30% 25% 17%

“Hs:Ogrenim durumu itibariyla yatinm aract satin alma davraniglan farklilagsmaktadir”
hipotezine ait verilerin yer aldig: tablo incelendiginde, yatirim araglarindan hisse senedi, vadeli
mevduat, doéviz, yatinm fonu ve bireysel emeklilik acisindan secimlerin istatistiksel olarak
anlamli diizeyde farkhilastigi tespit edilmistir. Grup ici tercih ytizdelerine bakildiginda, hisse
senedi disinda butlin yatinm aracglarinda en fazla tercihin ylUksek lisans/doktora 6grenim
seviyesine sahip cevaplayicilara ait oldugu gorulecektir. Hisse senedi dahil btitlin yatirim araci
secimlerinde en dustk tercihin ise ilk6gretim/lise 6grenim diizeyine sahip olan cevaplayicilara
ait oldugu belirlenmistir (Hs hipotezi kabul edilmistir). Ogrenim dtizeylerine gore yatirim araci

tercihleri incelendiginde, Ogrenim dUizeyinin artmasi ile yatinm araci sec¢imindeki risk
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toleransinin arttig tespit edilmistir. Bu sonug¢ Ece (2017), Sulaiman (2012), Rana ve digerleri

(2014) ve Obamuyi (2013) tarafindan ortaya konulan sonuclarla értismektedir.

Tablo 9. Ogrenim Durumu- Yatirim Araci Secimi Kruskal-Wallis H Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi

Asymp.
x? (Ki-Kare) df (Serbestlik) S(lg_ ilkégretim-Lise Yiiksekokul Lisans Y.Lisans/Dr.

Yatirim Araci tailed)

Altin 3,499 3,000 0,321
Hisse Senedi 12,812 3,000 0,005 3% 5% 14% 13%
Vadeli Mevduat 15,265 3,000 0,002 9% 6% 15% 24%

Vadesiz Mevduat 0,600 3,000 0,897
Doviz 38,981 3,000 0,000 12% 23% 33% 50%

Devlet Tahvili 3,314 3,000 0,346

Gayrimenkul 0,711 3,000 0,871
Yatirim Fonu 9,247 3,000 0,026 0% 6% 6% 9%
Bireysel Emeklilik 21,147 3,000 0,000 10% 12% 27% 32%

“He:Yasamin buytk bélimiintn gecirildigi bélge itibariyla yatirim araci satin alma davraniglar:
farklilasmaktadir” hipotezine iliskin Kruskal-Wallis H testi sonuclar: tablo 9’da verilmistir. Tablo
incelendiginde, bu degisken acisindan yatirim araclarindan hisse senedi, vadeli mevduat ve
doviz tercihi acisindan degerlendirmelerin farklilastig: tespit edilmistir. Hisse senedi tercihinin
en fazla yapildig1 bélgenin Ic Anadolu Bélgesi, en diistik yapildig: bélgenin ise Dogu/Gilineydogu
Anadolu Bolgesi oldugu belirlenmistir. Vadeli mevduatin en fazla tercih edildigi bolgeler
Ege/Akdeniz ve Marmara Bolgesi iken, en dusiik tercih edildigi bélgeler i¢ Anadolu ve
Dogu/Guneydogu Anadolu boélgeleri olmustur. Doviz tercihi ise buttin bolgelerde ytiksek
olmakla birlikte en fazla Marmara Bolgesinde, en dustk ise Dogu/Guneydogu Anadolu

Bolgesi'nde yasayanlar tarafindan yapilmistir (He hipotezi kabul edilmistir).

Tablo 10. Yasamin Buiytik Bolimunin Gegirildigi Bélge- Yatirim Araci Secimi Kruskal-Wallis H
Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
Asymp. .
x? (Ki-Kare) df (Serbestlik) Sig. Ie Eg.e Marmara Karadeniz Dogu
(2- Anadolu Akdeniz GDogu
Yatirim Araci tailed)
Altin 9,269 4,000 0,055
Hisse Senedi 14,480 4,000 0,006 16% 10% 8% 6% 3%
Vadeli Mevduat 33,254 4,000 0,000 9% 28% 26% 15% 7%
Vadesiz Mevduat 4,072 4,000 0,396
Doviz 23,568 4,000 0,000 32% 34% 49% 28% 16%
Devlet Tahvili 1,471 4,000 0,832
Gayrimenkul 2,948 4,000 0,567
Yatirim Fonu 2,841 4,000 0,585
Bireysel Emeklilik 6,606 4,000 0,158

“H7: Yasamin buytk bélumtnin gecirildigi yerlesim yeri itibariyla yatirnm araci satin alma
davranislar farklilagmaktadir” hipotezine ait verilerin yer aldigi tablo incelendiginde, yatirim
araclarindan hisse senedi, vadeli mevduat, déviz ve bireysel emeklilik acisindan secimlerin
istatistiksel olarak anlamli dizeyde farklilastigi tespit edilmistir. Grup ic¢i tercih yutizdelerine
bakildiginda, bireysel emeklilik disinda butin yatirnm araclarinda en fazla tercihin
buytksehirlerde yasayan cevaplayicilara ait oldugu gortilecektir. Bununla birlikte sehirde
yasayan cevaplayicilarin séz konusu yatirim araci tercihlerinin buytiksehirde yasayanlarin
tercih ytizdesine yakin oldugu ifade edilmelidir. En dtistk tercihlerin ise ilce/koylerde yasayan

cevaplayicilara ait oldugu belirlenmistir (H7 hipotezi kabul edilmistir).
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Tablo 11. Yasamin Buytk Bélimunun Gegirildigi Yerlesim Yeri-Yatirim Araci Secimi Kruskal-
Wallis H Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
Yatirim Aracy x* (Ki-Kare)  df (Serbestlik) As’;‘;giﬂgi Biiyiiksehir Sehir llce/Koy
Altin 0,343 2,000 0,842
Hisse Senedi 10,197 2,000 0,006 14% 13% 3%
Vadeli Mevduat 14,668 2,000 0,001 21% 12% 8%
Vadesiz Mevduat 2,784 2,000 0,249
Doéviz 12,525 2,000 0,002 40% 27% 26%
Devlet Tahvili 3,039 2,000 0,219
Gayrimenkul 0,025 2,000 0,988
Yatirim Fonu 5,804 2,000 0,055
Bireysel Emeklilik 15,553 2,000 0,000 27% 28% 10%

“Hs: Meslek itibariyla yatirim araci satin alma davranislan farklilagsmaktadir” hipotezine iliskin
Kruskal-Wallis H testi sonugclar1 tablo 12’de verilmistir. Tablo incelendiginde, bu degisken
acisindan yatirnm araclarindan altin, hisse senedi, vadeli mevduat ve gayrimenkul tercihi
acisindan degerlendirmelerin farklilastigi tespit edilmistir. Vadeli mevduatin ise diger gruplara
kiyasla en fazla emekliler tarafindan tercih edildigi belirlenmistir. Ozellikle risksiz yatirim araci
olmasi nedeniyle, vadeli mevduatin en dtistk riskli yatirim araclarini tercih etmesi beklenen
emekliler tarafindan daha yuksek derecede tercih edilmesi 6ngoérilen bir sonu¢ olarak
degerlendirilebilir (Hs hipotezi kabul edilmistir). Bu sonu¢ Rana ve digerleri (2014) tarafindan
yapilan calismada ortaya konulan sonucla paralellik géstermektedir.

Tablo 12. Meslek-Yatirim Araci Secimi Kruskal-Wallis H Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
x2 df Asymp. Sig. o Serb. .
Yatirim Araci (Ki-Kare) (Serbestlik) y(Z-failecgl) Kamu  Ozel Mes Emekli Caligmiyor
Altin 11,137 4,000 0,025 70% 72%  55% 56% 71%
Hisse Senedi 16,169 4,000 0,003 9% 20% 12% 13% 3%
Vadeli Mevduat 24,750 4,000 0,000 12% 23% 7% 33% 12%
Vadesiz Mevduat 4,778 4,000 0,311
Doviz 9,200 4,000 0,056
Devlet Tahvili 6,069 4,000 0,194
Gayrimenkul 11,677 4,000 0,020 28% 18% 37% 35% 22%
Yatirim Fonu 5,664 4,000 0,226
Bireysel Emeklilik 7,489 4,000 0,112

“Ho:Elde edilen gelir itibariyla yatirim araci satin alma davranislan farklilagsmaktadir” hipotezine
ait analiz sonugclar1 tablo 13’de sunulmustur. Tabloda sunulan veriler incelendiginde, bu
degisken acisindan yatirnm araglarindan hisse senedi, vadeli mevduat, déviz ve bireysel
emeklilik tercihi acisindan degerlendirmelerin farklhilastig: belirlenmistir. Btitlin yatirim araclari
icin aile toplam geliri 10.000 TL’nin Uizerinde olan grup ile aile toplam geliri 5.000 TL’nin altinda
olan gruplarin bu yatirim araclari icin tercihlerinin farklilastigi sonucuna ulasilmistir. Bu sonug

Uluyol (2019) ve Rana ve digerleri (2014) tarafindan ortaya konulan sonugclarla értismektedir.

Tablo 13. Gelir-Yatirim Araci Secimi Kruskal-Wallis H Testi Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi

x? df Asymp. Sig.
Yatirim Araca (Ki-Kare) _(Serbestlik) (2-taileq) ">000TL  5.001<...<10.000 10.001-
Altin 2,325 2,000 0,313
Hisse Senedi 9,075 2,000 0,011 6% 12% 16%
Vadeli Mevduat 13,403 2,000 0,001 8% 16% 22%
Vadesiz Mevduat 0,279 2,000 0,870
Doviz 39,961 2,000 0,000 20% 30% 52%
Devlet Tahvili 0,565 2,000 0,754
Gayrimenkul 5,888 2,000 0,053
Yatirim Fonu 2,044 2,000 0,360
Bireysel Emeklilik 20,371 2,000 0,000 12% 28% 31%
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“Hio:Tasarruf yapabilme durumu itibariyla yatinm araci satin alma davraniglar
farklilagsmaktadir” hipotezine ait verilerin yer aldig tablo incelendiginde, yatirim araglarindan
altin, hisse senedi, vadeli mevduat, déviz ve bireysel emeklilik acisindan secimlerin istatistiksel
olarak anlamli dtizeyde farklilastigi tespit edilmistir. Grup ici tercih ytizdelerine bakildiginda,
butin yatinm araclarinda en fazla tercihin geliri giderinden fazla olan, baska bir ifade ile
tasarruf yapabilme sansina sahip olan gruba, en dustik dlizey tercihlerin ise gideri gelirinden
fazla olan gruba ait olugu goértulmektedir (Hio hipotezi kabul edilmistir). Bu sonu¢ Uluyol (2019)
tarafindan ortaya konulan sonuclarla érttismektedir.

Tablo 14. Tasarruf Yapabilme Durumu- Yatirim Aract Secimi Kruskal-Wallis H Testi

Istatistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi
Yatirim Aract x* (Ki-Kare) ~ df (Serbestlik) VP& GGF  GGE  GGA
Altin 14,525 2,000 0,001 78% 66%  58%
Hisse Senedi 8,929 2,000 0,012 17% 11% 6%
Vadeli Mevduat 8,540 2,000 0,014 21% 15% 9%
Vadesiz Mevduat 0,747 2,000 0,688
Déviz 21,482 2,000 0,000 45% 31% 21%
Devlet Tahvili 1,368 2,000 0,505
Gayrimenkul 2,832 2,000 0,243
Yatirim Fonu 0,368 2,000 0,832
Bireysel Emeklilik 10,594 2,000 0,005 33% 21% 19%

“Hi1: Politik goras itibariyla yatirim araci satin alma davranislan farklilagsmaktadir” hipotezine
ait analiz sonugclar1 tablo 15’de sunulmustur. Tabloda sunulan veriler incelendiginde, bu
degisken acisindan yatirim aracglarindan vadeli mevduat ve bireysel emeklilik tercihi agisindan
degerlendirmelerin farklilastig: tespit edilmistir. Beklenildigi gibi kendini muhafazakar olarak
nitelendiren grubu olusturanlarin vadeli mevduat tercihinin en dustk seviyede oldugu
belirlenmistir. Bu yatinnm aracinin faiz getirisine sahip olmasi bu tercih tzerindeki en 6énemli
faktor olarak degerlendirilebilir. En fazla vadeli mevduati tercih eden politik gértis grubu ise
sosyal demokratlardir. Bireysel emeklilik tercihinde muhafazakar gortise sahip olan grup ile
digerleri arasinda tercih acisindan istatistiksel olarak anlamli farkliliklarin oldugu ifade
edilebilir. Muhafazakar gortise sahip olanlar yatirim araci olarak bireysel emekliligi daha dustk

seviyede tercih etmektedirler (Hi1 hipotezi kabul edilmistir).

Tablo 15. Politik Gértis-Yatirim Araci Secimi Kruskal-Wallis H Testi [statistikleri

Analiz Tercih Yiizdesi

x df Asymp. Sig. Muhafazakar Milliyetci Sos. Demok. Diger
Yatirim Araci (Ki-Kare) (Serbestlik) (2-tailed)
Altin 1,962 3,000 0,580
Hisse Senedi 2,355 3,000 0,502
Vadeli Mevduat 8,589 3,000 0,035 8% 13% 21% 16%
Vadesiz Mevduat 6,890 3,000 0,075
Doéviz 7,375 3,000 0,061
Devlet Tahvili 2,546 3,000 0,467
Gayrimenkul 6,592 3,000 0,086
Yatirim Fonu 3,324 3,000 0,344
Bireysel Emeklilik 12,345 3,000 0,006 9% 27% 23% 28%
5. SONUC

Bireysel yatirim, sahip olunan tasarruflarin degerinin artacagi beklentisi dogrultusunda altin,
doviz, hisse senedi veya yatirim fonu gibi degerlere donustirtlmesi olarak ifade edilmektedir.
Yatinm aract adi verilen bu unsurlarla alakali secim yapilirken, tasarrufun hangi yatirim

aracina donutsecegi risk alabilme glcti ve getiri beklentisi ile orantili olarak degisim
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gostermektedir. Kisisel yatirnm karari olarak adlandirilan bu davranis bicimi tizerinde bircok
faktértin etkisinden s6z etmek mumkilindir. Bu arastirmada Turkiye geneli i¢cin yatirim araci
tercihleri ve cinsiyet, medeni durum, yas, hane halk: sayisi, 6grenim durumu, boélge, yerlesim
yeri, meslek, gelir, tasarruf yapabilme durumu, politik gértis gibi demografik faktorler itibariyla

yatirim araci satin alma davranislarinin farklilasip farklilagsmadig: tespit edilmeye calisilmistir.

Arastirma evreni olarak buttin Turkiye belirlenmis, 7 bolgeden, 63 farkli ilden %57’si erkek ve
%43*a kadin olmak tizere 590 bireysel yatirimcidan veri elde edilmistir. Yatirim araci satin alma
davranislar ile ilgili elde edilen veriler incelendiginde, en fazla tercih edilen yatirim aracinin
%068 ile altin oldugu belirlenmistir. Altin1 sirasiyla %33 ile doviz, %27 ile gayrimenkul ve %24 ile
bireysel emeklilik takip etmistir. Dogan ve digerleri (2016) yapilan calismada ise, en ¢ok tercih
edilen yatirnm araglar1 olarak sirasiyla mevduat, altin, déviz ve hisse senedinin oldugu
belirlenmigtir. Elde edilen sonuc¢ karsilastirildiginda vadeli mevduatin tercih edilme

siralamasinda gerilerde kaldigi, altin ve gayrimenkultin 6n plana ciktig: ifade edilebilir.

Yatirnm araci satin alma davranislari olusturulan hipotezler cercevesinde demografik faktérler
itibariyla test edilmistir. Calisma kapsaminda ele alinan buittin demografik faktoérler itibariyla
yatirim araci satin alma davranislarinin farklilastigi belirlenmistir. Cinsiyet degiskeni acisindan,
kadinlarin erkeklere nazaran daha duistk riske sahip yatirim aracglarini tercih ettikleri tespit
edilmigtir. Elde edilen bu sonuc¢ literatirde var olan bircok calisma ile ortaya konulan
sonuclarla érttismektedir (Uluyol, 2019; Hira ve Loibl, 2008; Lippi ve Rossi, 2020; Bernasek ve
Shwiff, 2001; Hinz ve digerleri, 1997; Jianakoplos ve Bernasek, 1998; Powell ve Ansic, 1997;
Obamuyi, 2013; Aksoy, 2018; Dwyer ve digerleri, 2002; Kahyaoglu, 2011). Ayrica elde edilen
sonuclar, kadinlarin erkeklere gore genellikle menkul kiymetlere daha az yatirirm yaptiklarini ve
daha muhafazakar yatirimcilar olduklarini gostermektedir. Hira ve Loibl (2008) yaptiklari
calismada buna benzer bir sonuca ulasmislardir. Medeni durum degiskeni acisindan ise, hisse
senedinin evliler tarafindan, vadeli mevduatin ise bekarlar tarafindan daha fazla tercih edildigi
belirlenmistir. Bu sonug, Cihangir ve digerleri (2016), Grable ve Lytton (1998), Yao ve Hanna
(2005) ve Obamuyi (2013)nin yapmis oldugu calismalarda ortaya konulan sonugclarla

ortismemektedir.

Yas degiskeni acisindan ise, yasin artmasina paralel risk alma seviyesinin de arttigi tespit
edilmistir. Bu durum, Hallahan ve digerleri (2014) ve Lippi ve Rossi (2020) tarafindan yapilan
calismalarda elde edilen sonuclar ile o6rtiismektedir. Sulaiman (2012) ve Ece (2017) ise
yaptiklar1 calismalarda bu goértisin desteklenmedigi sonuclarini ortaya koymuslardir. Hane
halk: sayis1 degiskeni acisindan ise, yatinm fonu ve bireysel emeklilik tercihi acisindan
degerlendirmelerin farklilastigi tespit edilmistir. Ogrenim dtizeylerine goére yatirm araci
tercihleri incelendiginde ise, 6grenim duizeyinin artmas: ile yatinm araci secimindeki risk
toleransinin arttig tespit edilmistir. Bu sonug¢ Ece (2017), Sulaiman (2012), Rana ve digerleri

(2014) ve Obamuyi (2013) tarafindan ortaya konulan sonuclara paralellik gbéstermektedir.

Bolge degiskeni acisindan hisse senedi, vadeli mevduat ve doéviz tercihi acisindan
degerlendirmelerin farklilastigi tespit edilmistir. Hisse senedi tercihinin en fazla yapildigi
bélgenin I¢c Anadolu Bélgesi, en diistik yapildig bélgenin ise Dogu/Glineydogu Anadolu Bolgesi
oldugu belirlenmistir. Vadeli mevduatin en fazla tercih edildigi boélgeler Ege/Akdeniz ve
Marmara Bélgesi iken, en diistik tercih edildigi bélgeler Ic Anadolu ve Dogu/Glineydogu
Anadolu boélgeleri olmustur. Yerlesim yer acisindan ise, hisse senedi, vadeli mevduat, déviz ve
bireysel emeklilik acisindan secimlerin istatistiksel olarak anlamli diizeyde farklilastigi tespit
edilmistir. BUtlin yatirnm araclari agisindan buytksehirde yasayanlarin daha fazla tercih

yaptiklar1 belirlenmistir.
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Meslek degiskeni acisindan, altinin bitin meslek gruplar tarafindan yogun sekilde tercih
edildigi, bununla birlikte kamu ve 6zel sektor calisanlar ile 6zellikle ev hanimlarindan olusan
calismayanlarin olusturdugu grup tarafindan daha fazla tercih edildigi ifade edilmelidir. Vadeli
mevduatin en dustk riskli yatirim araclarini tercih etmesi beklenen emekliler tarafindan daha
yuksek derecede tercih edilmesi 6ngoriilen bir sonuc olarak degerlendirilebilir Bu sonu¢ Rana
ve digerleri (2014) tarafindan yapilan c¢alismada ortaya konulan sonugla paralellik

gostermektedir.

Gelir acisindan ise, blitiin yatirim araclar: icin toplam geliri yliksek olan grup ile distik olan
grup tercihlerinin farklilastigi sonucuna ulasilmistir. Geliri ytiksek olan grupta yer alanlarin
yatirim araci tercihlerinin daha ytiksek oldugu ifade edilebilir. Bu sonug¢ Uluyol (2019) ve Rana
ve digerleri (2014) tarafindan ortaya konulan sonugclarla érttismektedir.

Tasarruf yapabilme degiskeni acisindan, altin, hisse senedi, vadeli mevduat, déviz ve bireysel
emeklilik acisindan secimlerin istatistiksel olarak anlamli dlizeyde farklilastig: tespit edilmistir.
Butlin yatirim aracglarinda en fazla tercihin tasarruf yapabilme sansina sahip olan gruba, en
dustk duzey tercihlerin ise gideri gelirinden fazla olan gruba ait olugu goértilmektedir. Bu sonuc

Uluyol (2019) tarafindan ortaya konulan sonugclarla érttismektedir.

Politik gbriis acisindan ise, vadeli mevduat ve bireysel emeklilik tercihi acisindan
degerlendirmeler farklilasmaktadir. Kendini muhafazakdr olarak nitelendiren grubu
olusturanlarin vadeli mevduat tercihinin en dustk seviyede oldugu belirlenmistir. Bu yatirim
aracinin faiz getirisine sahip olmasi1 bu tercih tUzerindeki en oOnemli faktér olarak
degerlendirilebilir. En fazla vadeli mevduat:i tercih eden politik gortis grubu ise sosyal

demokratlardir.

Yukarida elde edilen sonuglar 1siginda, tiketicilerin yatirnm araci satin alma davranislarinin
demografik faktérler acisindan degistigi ifade edilebilir. Ozellikle yatirim aracit secimi risk
boyutunda, bircok faktér acisindan tercihlerde 6nemli dtizeylerde farklilasma oldugu bu
arastirma ile ortaya konulmustur.

Sonraki calismalarda, yatirrm araci tercihi ile ilgili ttiketim boyutunun da g6z O6nutnde
bulundurularak, ekonomik kriz gibi farkli ortamlar acgisindan incelenmesi O6neri olarak
sunulabilir. Ayrica bu arastirmada Islami Bankacilik kapsaminda yer alan yatirnm araglarina
yer verilmemistir. Bu bir eksiklik olarak degerlendirilebilir. Bundan sonraki calismalarda so6z
konusu yatirim araclarinin da géz 6ntine bulundurularak arastirma kapsaminin genisletilmesi

yine bir 6neri olarak sunulabilir.
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SUMMARY
Introduction

The individual investment decision is expressed as the transformation of savings into values
such as gold, foreign exchange, stocks or mutual funds within the framework of risk and return
expectation of the consumers. It is possible to talk about the effect of many factors on this
behaviour pattern, which is called individual investment decision. In particular, it can be stated
that the behaviour of investment tool selection has gained a different dimension during the
current pandemic process. In highly uncertain environments such as the pandemic process,
confidence decreases and the level of risk increases. Identifying the factors that cause
consumers' risk-taking levels to differ can be considered as an important issue that needs to be
investigated.

Background

There are many studies in the literature that the level of risk-taking of consumers differs in
terms of many demographic factors such as gender, age, income, marital status, number of
households, region and settlement, savings status and political opinion. However, there are
changes in behaviours periodically and in terms of the general economic situation. Therefore, it
is important to repeat such research in different time periods.

Research Problem

The research was based on the determination of the individual investment tool selection of
consumers in Turkey during the current time period and the differentiation factors.

Research Questions

Due to the pandemic, there is a period of high risk and uncertainty in every sense around the
world. What are the preferred investment tools during this period? Which investment tools are
oriented compared to previous periods? Is there a difference in terms of demographic factors,
especially risk-taking levels related to investment tools during this period? The answers to your

questions will be determined within the scope of this research.
Purpose

In this research, it is determined as the main goal to determine whether investment tool
purchasing behaviours differ in terms of investment tool preferences and demographic factors
for turkey as a whole.

Method

Quantitative research method was used in the research. With the help of the electronic survey
form created, primary data were collected from all over Turkey. Non-parametric tests were used
in the analysis of the data and the testing of hypotheses.

Findings

In the light of the data obtained from the country, it was determined that the most preferred
investment tools in the selection of investment tools were gold, foreign exchange, real estate and
private pension funds, respectively. Gold was found to be in 60 of the 98 portfolios created by
590 individual investors. In addition, it was concluded that investment tool selections differed in

risk dimension, especially in terms of all demographic factors included in the research.
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Results and Conclusions

In terms of gender variability, it has been found that women prefer investment tools with lower
risk than men. In terms of age variable, it was determined that the level of risk taking increased
in parallel with the increase in age. It has been determined that the evaluations differ in terms
of stock, term deposit and foreign exchange preference in terms of region variable. In terms of
occupational variable, it should be stated that gold is highly preferred by all professional
groups, however, it is more preferred by the group consisting of public and private sector
employees and especially housewives. In terms of income, it was concluded that the group with
high total income for all investment tools and the group preferences that were low differed. In
terms of savings variable, it was determined that the choices differed statistically significantly in
terms of gold, stocks, term deposits, foreign currency and private pension. In terms of political
opinion, assessments differ in terms of term deposits and individual pension preferences. It was
determined that the term deposit preference of the people who formed the group, which
describes itself as conservative, was at the lowest level. In subsequent studies, it may be
proposed to examine the consumption dimension related to investment tool preference in terms
of different environments such as the economic crisis. In addition, investment tools within the
scope of Islamic Banking were not included in this research. This can be considered a
deficiency. In future studies, the expansion of the scope of research by taking into account

these investment tools can be presented as a proposal.
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