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Dunya tarihinin son 30 yilina damgasini vuran Neo-liberal iktisat anlayisi; yuksek yasam standartlari,
zenginlik ve refah saglamak bakimindan makroekonomik politikalarin ana eksenini olusturmaktadir.
Neo-liberal iktisat anlayisinin serbest piyasa ekonomisine ve dolayisiyla ekonomik ézgurliiklere bagl
oldugu dustndldiginde, ekonomik 6zgurliklerin ekonomik blylme Uzerindeki etkilerinin belirlenmesi
onemlidir. Bu ¢alismada, segilmis 17 ylkselen piyasa ekonomisinde ekonomik 6zgurltklerin blyime
Uzerindeki etkisinin incelenmesi amacglanmistir. 1995-2015 donemine ait veriler kullanilarak sabit etkiler
modeliyle yapilan katsayi tahmin sonuglari, ekonomik 6zgurliklerin biylime lzerinde pozitif ve istatis-
tiki olarak anlamli etkilere sahip oldugunu gostermistir. Ancak ekonomik 6zgurliklerin biyume sirecine
sinirl dizeyde katki sagladigi da arastirma bulgularindan elde edilmistir.
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| Abstract:

Neo-liberal economics concept that marks the last thirty years of world history is the basis of macro-
economic policies in terms of wealth and prosperity. When it is thought that the neo-liberal economic
concept depends on the free market economy and therefore economic freedoms, it is important to
determine the effects of economic freedoms on economic growth. In this study, it is aimed to examine
the effects of economic freedoms on growth in selected 17 emerging market economies. Coefficient
estimation results made by the fixed effects model using data for 1995-2015 period show that economic
freedoms have positive and statistically significant effects on growth. However, research findings also
show that economic freedoms contribute to the growth process to a limited extent.
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GiRiS

Iktisat tarihinde ekonomik bilyiime ve zenginlesme hareketlerine sistematik olarak ilk
defa 15. yiizyilda merkantilizmle birlikte rastlanilmaktadir. Ulkelerin zenginliginin sahip
olduklar altin ve glimiis gibi degerli madenlerle 6l¢iildiigii bu yasam bi¢ciminde devlet eko-
nomik biiylime amaci i¢in iktisadi yasama miidahalede bulunmus ve ekonomik 6zgiirliiklere
sinirlamalar getirmistir. Laisses faire (birakiniz yapsinlar) mottosu ile miilkiyet haklarinin
korunmasi ve serbest piyasa mekanizmasinin islerligine kalic1 katki sunan fizyokrasi, bu
diislince felsefesi ile liberalizmin ortaya ¢ikmasinda 6nemli bir rol oynamuistir.

Gilinlimiizde liberal iktisat anlayis1 ile anlamsal olarak biitiinlesen ekonomik 6zgiirliik
kavrami, genel olarak serbest piyasa kosullarinda arzu edilen ekonomik faaliyetlerin yapi-
labilmesi ve bu ekonomik faaliyetler sonucunda elde edilen gelirin istenildigi gibi kullanil-
masi olarak tanimlanmaktadir (Gwartney ve Lawson, 2003: 405). Iktisat biliminde birgok
ekollin 6zgiirliik¢ii olmasina karsin klasik ekoliin sosyalizmin sosyal 6zgiirliikk anlayis1 ye-
rine bireysel 6zgiirliik anlayisin1 benimsemesi klasik iktisat akiminin liberalizm ile biitiin-
lesmesinde etkili olmustur.

Diinya ekonomik 6zgiirliikk indeksleri {izerine istatistikler yayinlayan iki énemli kuru-
lustan Fraser Institute (Fraser Enstitiisii) ekonomik 6zgiirliikk kavramini “bireylerin ekono-
mik faaliyetlerini hiikiimetlerin miidahalesi olmadan gerceklestirebilmesi” olarak tanimla-
maktadir. Heritage Foundation (Heritage Vakf1) ise ekonomik 6zgiirligl “emek ve miilkiye-
tini serbestge yonetebilen bireyin, devlet kisitlamalar: olmaksizin devlet ve diger organize
gruplarile iliskisi” olarak nitelemektedir. Bu tanimlara benzer olarak ekonomik 6zgiirliikler
iizerine ¢aligma yapan bilim insanlar1 ekonomik 6zgiirliik kavraminin tanimini bazi 6zneler
iizerinden agiklamislardir. Bu ¢aligmalardan bir tanesinde Alston (1990) ekonomik 6zgiir-
ligii; iktisadi haklarin kullanilmasi, 6zgiirce ticaret birlikleri kurularak bu birliklere {iye
olunmas1 ve miilkiyet haklarinin korunmasi olarak anlamlandirmistir. Friedman (2002) eko-
nomik 6zgiirliik kavramini 6zel miilkiyet haklarinin korunmasi, tiretim faktorlerinin 6zel
sermayeye ait olmasi, ticaretin tam rekabet piyasas: sartlarinda serbest olarak yapilmasi
kosullari ile iligkilendirmistir. Gorga (1999) ise giiclinii ekonomik haklardan almakta olan
ekonomik 6zglirliik ortaminin yaratilabilmesi i¢in bireylerin ger¢eklestirecekleri iktisadi fa-
aliyet ile ilgili tam bilginin saglanmasini, bu iktisadi faaliyet ile ilgili yasal haklarin tam ola-
rak bilinmesini ve bu haklarin teminini saglayacak adalet sisteminin tam olarak islemesini
gerekli 6n kosul olarak gormektedir.

Ekonomik 6zgiirliikkler lizerine yapilan tanimlamalar etiit edildiginde bir ekonomik
sistemin ii¢ temel karar alicisi olan birey, firma ve devletin davranislarinin 6nem tagidig
goriilmektedir. iktisadi fayda ve karin1 maksimize etmek icin karar alan birey ve firmalarin
ekonomik ¢ikar odakli davraniglarina serbestlik getirilmesi, ekonomik 6zgiirliigiin esasini
olusturmaktadir. Birey ve firmanin ekonomik amaglarina ulagabilmesi ise oncelikli olarak
iktisadi olaylara konu olan davraniglarin giivence altina alinmasi ile miimkiin olacaktir.
Ekonomik 6zgiirliiklerin saglanabilmesi i¢in devletin lizerine diisen temel gorev, adalet sis-
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temini saglayarak toplumun her kesimine iktisadi yasamda 6zgiirliik tanimasi olarak goriil-
mektedir. Bu gorevini yerine getirirken arzu edilen, devletin ekonomik isleyis igerisinde yer
almamasi ve minimum miidahale ilkesine uygun davranmasidir.

Sanayi devriminden sonra ekonomik bilylimenin artan 6nemi politika yapicilarini yeni
arayislara itmistir. Ingiltere’nin sanayi devrimiyle gerceklestirmis oldugu atilimin arkasin-
da sayilabilecek birgok énemli faktér olmasina ragmen Ingiltere’de 6zel miilkiyetin yasal
giivence altinda bulunmasi siiphesiz yatirimlari artiran ve ekonomik biiylimeye ivme kazan-
diran en kritik unsurlardan bir tanesidir. Ingiltere’de John Locke’nin diisiince &nderliginde
sekillenen ve Ingiliz Parlamentosu tarafindan kebul edilen Haklar Bildirgesini (1689) taki-
ben &nce Amerikan Bagimsiz Bildirgesinde (1776) sonrasinda ise Fransiz Vatandas ve Insan
Haklar1 Bildirgesinde (1789) kisilere saglanan miilkiyet hakk: ile ekonomik 6zgiirliiklerin
yasal boyutu birgok lilkeye yayilmistir. Yagsanan Biiylik Buhrana kadar ekonomik 6zgiirliik-
lerin ekonomik biiyiimenin en dnemli belirleyici oldugu diistiniiliirken krizin ortaya ¢ik-
masi iktisat bilim diinyasinda diisiincelerin degismesine kapi aralamigtir. Amerika Birlesik
Devletleri’nde 2007 yilinda ortaya ¢ikan ve kisa siire igerisinde ekonomik &zgiirliiklerinde
ortaya ¢ikarmig oldugu kiiresel ekonomik sistemde birgok iilkeyi etkisi altina alan son bii-
yiik kriz, bir¢ok bilim insanini eskiden diisiindiikleri ayni soruyu tekrar hatirlamaya sevk et-
mistir. Belirli donemlerde ekonomik biiytimeyi destekleyen ekonomik 6zgiirliikkler diinyasi
acaba yine belirli donemlerde kendi krizini mi yaratryor?

Bu caligmada temel amag, son yillarda yiiksek biiyiime hizi yakalayan 17 yiikselen
piyasa ekonomisinde ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik bilyiime {izerine olan etkisini, ge-
nisletilmis solow biiylime modeli iizerinden panel regresyon analizi ile ortaya koymaktir.
Bu kapsamda c¢aligma dort bolimden olugsmaktadir. Caligmanin girig bolimiinii takip eden
birinci bolimiinde ekonomik 6zgiirliikler ve ekonomik biiytime iliskisi hakkinda tarihsel
bilgi ve teorik literatiir, ikinci béliimiinde ise ampirik literatiir 8zetlenmistir. Ugiincii bdliim-
de veri seti ve ekonometrik yontem tanitilmis olup, dordiincii boliimde ekonomik 6zgiirliik-
ler ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin ampirik analiz sonuglari ortaya konulmustur.
Caligmanin sonug boliimiinde ise genel bir degerlendirme yapilarak politika Onerilerinde
bulunulmustur. Calisma sonucunda elde edilen bulgularla ekonomik 6zgiirliikler ve ekono-
mik biiylime iliskisini inceleyen literatiire hem ekonometrik yontem hem de segilen iilke seti
acisindan katki saglanmas1 amaglanmaktadir.

1. EKONOMIK 0ZGURLUK VE EKONOMiK BUYUME iLiSKiSI

Ticaretin ortaya cikti1 ilk uygulamalardan giliniimiize, ekonomik &zgiirliiglin belli
oranlarda oldugu gercegini inkar etmeksizin ger¢ek manada bu kavramin feodal sistemden
sonra ve Ozellikle de sanayi devriminden sonra anlam kazandigini sdyleyebiliriz. Tarih-
sel seriiveninde daha ¢cok mal ve hizmet aligverisi, sermayenin ve emegin serbest dolagim
hakki olarak bilinen ekonomik &zgiirligiin feodal sistemdeki uygulanis1 “fuar mektupla-
r1” sayesinde olmustur. Ortacag doneminde aylar siiren uluslararasi ticaret yolculuklarinda
fuar mektuplar, ticareti gergeklestiren taraflara ticari imtiyazlar saglamakla birlikte ticareti
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kolaylastirici kredi imkanlarinin ilk uygulama 6rnekleri arasinda gosterilmektedir. Bir tica-
ri senet hilviyeti tastyan fuar mektuplar1 sayesinde Avrupa’da vadeli ticaret iliskisi ortaya
cikmistir. (Savas, 2012:9). Ancak bu uygulamanin tam olarak genele yayilamamis olmasi
ekonomik biiylime iizerinde siirekli bir etkinin ortaya ¢ikmasina engel olusturmustur.

Fizyokrat kokenli bir diisiince iiriinii olan “birakiniz yapsinlar” (laisses faire) anla-
yisindan sonra klasik iktisat ekoliinlin “birakiniz gecsinler” yonlendirmesi merkantilizmin
dis ticaret lizerindeki kisitlayici uygulamalarinin kalkmasina ve ekonomik &zgiirliiklerin
temelinin giiclenmesine katki saglamistir. Adam Smith ve David Ricardo tarafindan ge-
listirilen mutlak iistiinliikler ve karsilastirmali iistiinliikler teorileri uygulamada dis ticareti
arttirirken, ithalatin tiretimin disiik maliyetle gergeklestigi iilkelerden yapilmasi enflasyon
oranlarimi disiirmistiir. Enflasyon oranlariin diismiis olmas1 akabinde piyasa faiz oranlari-
n1 diislirmiis ve boylece yatirimlardaki maliyet riskinin azalmasi ekonomik biiyiimeye katki
saglamistir.

Ozellikle sanayi devriminden sonra ekonomik dzgiirliiklerin artmast ile birlikte Snem
kazanan ekonomik biiyiime kavrami, gayrisafi yurti¢i hasilanin bir donemden sonraki do-
neme sayisal deger artis1 olarak tanimlanmaktadir. Ekonomik biiylime {izerine gelistirilen
bir¢ok modelde biiylimenin dinamikleri olarak {iretim faktorleri ve bu iiretim faktorlerindeki
verimlilik artig1 lizerinde durulmustur. Bilimsel manada iktisat alaninda ilk gelistirilen bii-
ylime modeli klasik bliylime modelidir. Emek (L) ve sermaye (K) iiretim faktorleri {izerin-
den agiklanan ekonomik biiyiime olgusunda isgiiciiniin verimliligini artirdig1 diigiilen basta
teknoloji ve egitim gibi faktorler modelin dissal degiskeni olarak uzun dénemde ekonomik
bliylime iizerinde etkili olabilmektedir.

Iktisat biliminde teorik manada bu ¢aligmalar yapilirken, piyasa ekonomisinin uygula-
masinda da ekonomik 6zgiirliikleri arttirmaya yonelik ¢alismalar ayni paralelde ilerletilme-
ye calisilmistir. Dig ticareti yayginlastirmaya yonelik olarak ortaya koyulan cabalar belirli
oranda karsilik bulmasma ragmen sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi noktasinda
diinya 19. yiizyilin sonuna kadar heniiz istenilen seviyeye gelememistir.

Sermayenin serbest dolasim hakki olarak tanimlanabilecek ekonomik 6zgiirliik uygu-
lamalart en yogun sekilde ilk defa 1870 yilindan sonra Birinci Diinya Savasi’nin yasandigi
doneme kadar Avrupa iilkelerinde yasanmistir. Sermayeyi elinde bulunduran basta Ingilte-
re, Fransa ve Almanya’dan ¢ikan kaynaklar Amerika, Avustralya ve Arjantin’e yonelerek
demiryollarinin ingas1 ve hiikkiimet bonolarinin satin alinmasinda kullanilmistir. Ancak yine
de bu donem igerisinde finansal anlamda ekonomik 6zgiirliiglin tam olarak saglandigini
sOyleyebilmek giictiir. Fransa ve Almanya’nin farkli iilkelere bor¢ vermesi hiikiimet onayina
bagli olmakla birlikte sermaye hareketinin baglamasi paranin gidecegi iilkenin Fransa ve
Almanya’dan ithalat yapmas1 sartina baglanmistir (Eichengreen, 2004: 20).

Birinci Diinya Savas1 yillarindan sonra toplanan Briiksel Konferansi (1920) ve Genoa
Konferansinda (1922) savasin neden oldugu iktisadi tahribat izlerinin silinip sermayenin
serbest dolagimina yonelik adimlar atilmis olsa da 1929 yilinda yasanan Biiyiik Buhran
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sermaye hareketlerine ekonomik 6zgiirliikkler anlaminda yeni bir darbe vurmustur. Sermaye
hareketlerinin 6zellikle doviz kurlar iizerinde yaratmis oldugu sorunlari goriismek tizere 44
devlet temsilcisinin toplandig1 Bretton Woods sisteminde sermaye hareketliliginin devlet
kontroliine alinmasi gerekliligi vurgulanmistir. Sistemin kurucu mimarlari olan Harry Dex-
ter White ve John Maynard Keynes “spekiilatif doviz kazanci elde etmek ve vergi uygula-
malarindan kaginmak igin gerceklestivilen sermaye hareketlerinin para ve vergi politikalar:
basta olmak iizere iilkelerin makroekonomi politikalarini sekteye ugratacagr” konusunda
ortak cekincelerini belirtip iilkelerin makro ekonomi politikalarinin etkinligi noktasinda ser-
maye hareketlerinin kisitlanmasi gerektigini ifade etmislerdir (Keynes, 1980: 149).

Ikinci Diinya Savasi’nin sona ermesi ile birlikte biten askeri miicadele yerini kapi-
talizm ve sosyalizm arasinda yogunlasan iktisadi sistemlerin soguk savagina birakmuistir.
Savastan ekonomik anlamda biiyiik tahribat icinde ayrilan bazi Avrupa iilkelerinin sosyaliz-
me meyil etmesi kapitalizmin gelecegini de tehdit etmistir. Amerika Birlesik Devletleri’nin
saglamis oldugu finansal destekle toparlanan Avrupa iilkelerinin yeniden ekonomik biiyiime
hamleleri igerisine girmesi 20. yiizyilin ikinci yarisindan sonra biiyiime teorilerinin gelisti-
rilmesinde tetikleyici unsurlardan biri olmustur.

20. yilizyilin ikinci yarisindan sonra gelistirilen geleneksel biityiime modellerinden bir
tanesi Solow biiyiime modelidir. Robert Solow (1956) kendisine Nobel Ekonomi Odiilii ka-
zandiran A Contribution to the Theory of Economic Growth ¢aligmasi ile birlikte neo-klasik
iktisat diistincesi altinda klasik bityiime modeline yeni bir boyut kazandirmigtir.

Solow Biiylime Modeli: Y, = (K “, AL, ") ; 1>a>0

Oziinde tasarruf ve sermaye birikimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ince-
leyen Solow biiyiime modelinde iggiicliniin verimliligini etkiledigi diisiiniilen teknoloji
faktorii kisa donemde sabit kabul edilmektedir. Milli gelirdeki artigin tasarruflar iizerinden
arttiracagi isgiicli bagina yatirim diizeyi, kisa donemde ekonomik biiyiimenin en énemli be-
lirleyicisidir. Uzun donemde ise Solow biiylime modeli tasarruf egiliminin sabit kalacagini
kabul eder ve bu durum ekonomik biiyiimenin uzun dénemde duragan bir seyir takip edece-
&1 sonucunu ortaya ¢ikarir. Solow biiylime modeline gore uzun dénemde duragan dengesi-
ne ulagan bir ekonomide ekonomik biiylime saglayan faktdrler modelin digsal degiskenleri
olarak kabul edilen teknolojik gelismedir.

Iktisat teorisinde nicin bazi iilkeler digerlerine gére daha hizli biiyiiyor sorusuna cevap
aranirken Solow biiyiime modeli bu soruyu iilkeler arasindaki tasarruf, teknoloji ve niifus
artis hizindaki farkliliklar tizerinden agiklamaktadir. Bu agiklamay1 ispatlamak i¢in ekono-
mik 6zgitirliikler alaninda gelisme gdsteren Giiney Kore, Singapur ve Tayvan’in 1950°1i y1l-
lardan sonra ileri teknoloji ile ortaya ¢ikarmis oldugu hizli ekonomik biiylime istatistikleri
ornek gosterilebilir (Jones, 2001: 41).

Mankiw, Romer ve Weil (1992) solow biiyiime modeline beseri sermaye faktoriinii de
ilave ederek modeli genisletmislerdir. Bu ¢alismanin ampirik kismina da model olusturan
genisletilmis solow biiylime modeli asagidaki gibi gosterilmektedir:
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Genisletilmis Solow Biiyiime Modeli: Y, = /(K “, H t”, ALt ") ;a>0,b>0,a+b<1

Solow biiyiime modelinde ¢ikt1 diizeyi iizerinden belirli bir pay fiziki sermaye yatiri-
mina aktarilirken, genisletilmis solow biiyiime modelinde fiziki sermaye yatirimina ilaveten
beseri sermayeye de yatirim yapilmaktadir. Bliylime fonksiyonu icerisinde birbirleri yerine
ikame edilebilen fiziki ve beseri sermaye yatirimlart solow biiylime modelinin isleyisinde
oldugu gibi azalan getiriye tabidir. Dissal olarak kabul edilen teknoloji faktorii ise her iki
model i¢in de uzun donemde ekonomik biiyiime yaratan temel degiskendir.

Ekonomik 6zgiirliiklerin saglandigi toplumlarda teknolojik gelisme ile birlikte ekono-
mik bilylimenin daha istikrarli bir ivme kazanacagin1 savunan ilk ¢aligmalardan bir tanesi
Schumpeter’e aittir. Schumpeter (1911) 6zgiirliik¢ii iktisadi yapilanmalarda teknolojilik ye-
niliklerin ortaya ¢ikma hizini1 daha yiiksek olarak gormektedir. Yaratilan teknolojik geligme
hiz1 da liretim safhasinda isgiicli basina diisen birim basi ¢ikt1 diizeyini arttiracak ve eko-
nomik biliylime saglanacaktir. Ekonomik biiylime iizerine egitimin énemine vurgu yapan
Barro (2001) belirli bir iiretim diizeyinde beseri sermayenin egitim, saglik, sermaye ve bilgi
birikimi faktorlerle donatilmasinin ekonomik biiyiimeyi iki etki iizerinden hizlandiracagini
diistinmektedir. Bu etkilerden birincisi, daha donanimli olan begeri sermayenin ekonomik
Ozgiirliiklerin ortaya ¢ikardigr disiiniilen teknolojik gelismeyi daha iyi idrak edip, uygu-
lamas1 sonucunda ortaya ¢ikacaktir. Ikinci etki ise daha egitimli beseri sermayenin iilkede
bulunan fiziki sermayeyi daha optimal kullanmas: ile yasanacaktir.

20. yiizyilin ortalarina kadar dis ticarette serbestlesmenin 6nemli oranda saglandi-
&1 ve lilkelerin yapmis olduklar1 ihracat ve ithalat degerleri ile dig ticaret hacimlerini
arttirdiklart séylenebilir. Buna ragmen finansal serbestlesmenin heniiz tam manasi ile
saglanabildigini sdylemek giictlir. IMF basta olmak iizere uluslararasi iktisadi kurulus-
lariin finansal serbestlesmeye yonelik attiklar1 adimlar neo-liberalizmin ortaya ¢iktigi
1970’1i yillarin ikinci yarisindan sonra etkisini gostermeye baglamistir. Bu donem itibari
ile tasarruf ac¢ig1 bulunan iilkeler ekonomik 6zgiirliikleri artirmaya yonelik uyguladiklari
politikalarla iilkelerine sermaye ve yatirim ¢ekerek ekonomik bityiime degerlerine katki
sunmay1 amaglamislardir. Ekonomik biiylime {izerinde finansal 6zgiirlesmenin 6nemine
deginen Henry (2003) gelismis bir¢ok iilkede saglanan ekonomik 6zgiirliiklerin iiretim
sonucunda gelir artigina yol agtigini ve bu etkilesimin tasarruf degerlerini de yiikselttigini
savunmaktadir. Gelismis iilkelerde biriken tasarruf miktarlart daha fazla kar saglayabil-
mek i¢in sermaye piyasalar1 gelismis ve ekonomik 6zgiirliikleri yasal giivence altina alan
gelismekte olan iilkelere yonelecektir. Gelismis iilkelere nazaran daha fazla tasarruf agi-
&1 bulunan gelismekte olan lilkeler ise sermaye hareketlerine sunacaklar1 6zgiirliik¢ii bir
sistem igerisinde yatirimlar i¢in ihtiya¢ duyacaklar1 sermayeye kavusacak ve ekonomik
biiyiimelerini hizlandiracaklardir.

Uretim faktdrlerinin verimliligini arttirarak kaynak dagiliminda etkinligi sagladig1 dii-
stiniilen ekonomik 6zgiirliikler lizerine 21. yiizyila kadar sadece niteliksel degerlendirme-
lerin yapilmasi ekonomik 6zgiirliikler ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin ampirik
yontemlerle test edilmesini zorlastirmistir. 20. yiizyilin ikinci yarisindan sonra ekonomik
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Ozgiirliiklerin alt bilesenleri olarak kabul edilen 6zel miilkiyet hakki, serbest ticaret ve ti-
carette demokratiklesme hareketlerinin indeksler yardimi ile nicel bir deger kazanmasi bu
alanda ampirik ¢caligsmalarinda 6nem kazanmasina katki saglamistir.

2. AMPIRIK LITERATUR

Ekonomik ozgiirliikler ve ekonomik biiyltime iligkisi lizerine teorik literatiir bilimsel
manada klasik iktisat ekolline kadar uzansa da bu iliskinin varhigini test etmek i¢in uy-
gulanan ampirik ¢aligmalar son birka¢ on yila dayanmaktadir. Teorik ve ampirik literatiir
arasindaki bu zaman uyumsuzlugu ekonomik 6zgiirliik bilesenlerinin uzun bir dénem ni-
cel degerler tasimamastyla izah edilebilir. Ozellikle Diinya Bankasi, Fraser Enstitiisii ve
Heritage Vakfi’nin ekonomik 6zgiirliikler lizerine yapmis oldugu arastirmalar, ekonomik
Ozgiirliikler ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin ampirik yontemlerle test edilmesini
kolaylagtirmistir. Son yillarda ekonomik 6zgiirliikler ve ekonomik biiylime tizerine yapilan
ve sayilar giderek artan ampirik ¢alismalar da gostermektedir ki ekonomik 6zgiirliikler,
ekonomik biiylimenin 6nemli bir belirleyicisi olarak iilkeler arasindaki gelismiglik farkini
aciklayabilmektedir (Sturn ve De Haan, 2001: 839).

Ekonomik 6zgiirliikler ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ilk ¢alisma-
lardan bir tanesi De Vanssay ve Splinder (1994)’e aittir. 1985-1988 donemi i¢in 100 iilkenin
ekonomik 6zgiirliik indeksleri ve iktisadi bitylime degerleri lizerinde panel veri analizinin
gergeklestirildigi bu ¢alismada iktisadi kaynaklarin ekonomik 6zgiirliikklerin tesis edilmesi
noktasinda rasyonel bir sistem igerisinde kullanilmasinin sonraki yillarda ekonomik biiyii-
me iizerinde olumlu sonuglar ortaya ¢ikaracagi tespit edilmistir.

Barro (1994) 1960-1990 yillar arasinda 100 iilkenin verilerini kullanarak demokrasi
orijinden ekonomik 6zgiirliikkler ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Eko-
nomik ozgiirliikler altinda ele alinan konular hukuk kurallarimin istikrarl siirdiiriilebilirligi,
serbest piyasa kosullarinin mevcudiyeti, kamu harcamalarinin diistikliigl ve nitelikli emek
faktoriiniin varhigidir. Bu ¢aligma sonucunda da ele alinan ekonomik 6zgiirliik konulariin
ekonomik biiylimeye pozitif yonde ivme kazandirdig tespit edilmistir.

Ekonomik 6zgiirliik bilesenleri olarak demokrasi ve 6zel miilkiyet haklari ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi analiz eden Goldsmith (1995) s6z konusu test i¢erisinde ekono-
mik 6zgiirliikleri niteleyen politik haklar ve miilkiyet haklarinin indeks degerlerinden fay-
dalanmigtir. Analiz sonucunda demokratiklesme stirecinde ileri olan ve miilkiyet haklarina
saygl duyan iktisadi rejimlerde ekonomik biiylime hizlarinin daha yiiksek oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Farkli gelir diizeylerine sahip tilkelerdeki ekonomik 6zgiirliik ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastiran Islam (1996), ekonomik 6zgiirliik seviyesinin ylikselmesinin
diisiik gelirli tilkelerdeki kisi bagina milli geliri arttirdigi sonucuna varmistir.

Easton ve Walker (1997) ekonomik 6zgiirliikkleri genisletilmis solow modeline dahil et-
tigi 57 iilke 6rneklemeli caligmasinda ulasilan sonuglar gdstermistir ki, ekonomik 6zgiirliik-
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lerin modele dahil edilmesi modelin ekonomik biiytimeyi tahmin giiciinii 0,68 seviyesinden
0,74 seviyesine ylikseltmistir.

Abraham ve Lewis (1998) ekonomik 6zgiirliikleri politik 6zgiirliikler ve insan haklari
ile iliskilendirdigi caligmasinda ekonomik 6zgiirliikleri ekonomik biiytimenin en énemli be-
lirleyicileri arasinda gostermistir. Dawson (1998) politik ve sivil 6zgiirliikler ile ekonomik
bliylime arasinda gerceklestirmis oldugu analizinde Abraham ve Lewis’in ¢alismasi ile ben-
zer sonuglar1 elde etmis, politik ve sivil 6zgiirlikklerin yatirimlar iizerinde dogrudan etkili
oldugu sonucuna ulagmstir.

Gounder (2002)’in Fiji ekonomisi lizerine 1968-1996 i¢in yaptigi calismasinda demok-
ratiklesme siirecinin ekonomik bilylime {izerine olan etkilerini zaman serisi analizi yardi-
miyla incelemistir. Bu ¢alismada demokratiklesme adimlarinin ve ekonomik 6zgiirliiklerin
ekonomik biiylime i¢in énemli iki etken oldugu vurgulanmustir.

Carlsson ve Lunstrom (2002) 1970-1990 donemi igin 74 iilke drnekleminde ekonomik
ozgirliikler ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Bu ¢alismada ekono-
mik Ozgiirliikler olarak tanimlanan bazi bilesenler yapisal ve piyasa ekonomisine yonelik
Ozgiirliikler, yabanci para birimi kullanimina yonelik 6zgiirliikler, sermaye piyasalarina ka-
tilim 6zglirligi, yasal sistem ve 6zel miilkiyete taninan 6zgiirliiklerdir. Bu bilesenler ile
ekonomik bityiime arasinda pozitif yonlii iligkinin varlig1 tespit edilmistir. Buna karsin ka-
musal kesimin biiyilikligii ve yabancilarla ticaret yapma 6zgiirligii ile ekonomik bilylime
arasinda negatif yonlii bir iligkinin varligina da ayrica tespit edilmistir.

Bengoa ve Sanchez-Robles (2003), 1970-1999 dénemi i¢in 18 Latin Amerika tilkesi
ornekleminde yaptiklar1 panel veri analiz sonuglar1 ekonomik 6zgiirliiklerin, ekonomik bii-
yiime {izerinde pozitif etkisi tespit edilen dogrudan yabanct sermayenin iilkeye ¢ekilmesini
kolaylastirict bir etki yarattigini gdstermektedir.

Dawson (2006) 1980-2000 donemi i¢in 64 iilke drnekleminde regiilasyonlarin uzun do-
nemli ekonomik performans {izerindeki etkisini analiz etmistir. Caligsma sonucunda ortaya
cikan sonuglar regiilasyonlarin 6zel yatirimlar iizerinde negatif, kamu harcamalar1 lizerinde
ise pozitif yonlii bir etkinin varligini gostermektedir.

Sanhirasegaram (2007) 2000-2004 dénemi i¢in 70 iilke 6rnekleminde yapmis oldugu
aragtirmada politik ve ekonomik 6zgiirliikklerin ekonomik biiyiime tizerinde istatistiki olarak
anlamli olmayan negatif yonlii giiclii bir iliskisine rastlamistir.

Ulkeleri az gelismis ve gelismekte olan iilke gruplarina ayirarak iilkelerdeki gelir da-
Silim1 esitsizligi ve ekonomik dzgiirliiklerin ekonomik biiylime iizerine olan etkisini 2000-
2007 yili i¢in analiz eden Ismail (2010)’in ¢aligmasi da bu degiskenler arasindaki negatif
yonlii iligskinin varligimi ortaya ¢ikarmistir.

1997-2007 dénemi i¢in OECD iilkelerinde ekonomik 6zgiirliikler ve dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini panel veri analizi ile arasti-
ran Pourshahabi vd. (2011) bu degiskenlerin ekonomik biiyiime iizerine istatistiki olarak an-
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laml1 bir etkisi olmadigimi tespit etmistir. Arastirmanin devaminda modele kamusal tiikketim
ve yatirim harcamalari ile beseri sermaye degiskeni ilave edilmis ve ekonomik biiylimenin
ekonomik 6zgiirlilk degiskenlerinden bagimsiz bir bigimde hizlandig1 goriilmistiir.

Iktisat teorisinde gelistirilmis olan biiyiime modellerinin cevabini aradigi temel soru-
lardan bir tanesi lilkeler arasinda gelismislik ve ekonomik biiylime oranlariin farkliliklarini
aciklayabilmektedir. Bu ama¢ dogrultusunda Mahmood ve Azid (2011) farkl gelir diizeyle-
rine sahip iilkelerdeki ekonomik 6zgiirliikler-biiytime iligkisini incelemistir. 96 iilke 6rnek-
leminin se¢ilmis oldugu ¢alismada tilkelerden 29°u yiiksek, 18’1 iist ve orta, 26’s1 orta ve alt,
23’1 ise digiik gelirli iilke grubundan olugmaktadir. 2000-2006 dénemi i¢in nedensellik ve
panel ARDL testlerinin uygulanmis oldugu bu ¢alismada yiiksek ve orta-alt gelir grubuna
ait iilkelerde ekonomik 6zgiirliikkler ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik
iligkisine rastlanirken; {ist-orta ve diisiik gelir grubuna ait iilkelerde ekonomik 6zgiirliiklerin
ekonomik biiylimeyi tek tarafli ve olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Yalman vd. (2011) Latin Amerika iilkeleri ve Tiirkiye orneklemi {izerinde ekonomik
Ozgiirliikler ile ekonomik biiyiime arasindaki iligskiyi panel regresyon yontemi ile analiz
etmistir. Bu ¢calismada ekonomik 6zgiirliikk bileseni olarak miilk edinme 6zgiirliigii, riigvet
vermeme Ozgiirligi, sermaye 6zgiirligi, ticaret yapma 6zgirliigii ve yatirim yapma 6zgiir-
liiklerinden faydalanilmistir. Caligmanin sonucunda miilk edinme 6zgiirligi, ticaret yap-
ma Ozglirliigii ve riisvet vermeme 6zgiirliigii ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii;
sermaye Ozgiirliigii ve yatirim yapma 6zglirliigii ile ekonomik biiylime arasinda ise negatif
yonlii bir iliskinin varhgina ulasiimistir. Ozellikle yatirim yapma 6zgiirliigii ve ekonomik
bliylime arasinda negatif yonlii bir iliskinin varli§ina rastlanilmasi1 érneklem igerisindeki
iilkelerden baska tilkelere yonelen yatirim harcamalari ile agiklanmuistir.

Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu 12 Islam iilkesinde ekonomik 6zgiirliikler ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi 1995-2010 dénemi igin aragtiran Tiiredi (2013) kul-
lanmig oldugu sabit etkili panel veri analizi sonucunda ekonomik 6zgiirliiklerin iilkelerin
makroekonomik performanslari iizerinde dnemli ve ayirt edici bir unsur oldugu sonucuna
ulagmustir.

Tungsiper ve Bigen (2014) 2000-2012 donemi i¢in Tiirkiye’nin de aralarinda yer aldig:
19 yiikselen piyasa ekonomisinde ekonomik &zgiirliikklerin ekonomik biiylime iizerindeki
etkisini test etmistir. Panel regresyon yonteminin kullanildigr bu ¢alismada genel ekono-
mik 6zgiirliik indeksi olarak miilkiyet haklari indeksi, ¢alisma 6zgiirliigli indeksi, ticaret
Ozglirliigli indeksi ve yatirim yapma 6zglirliigii indeksi analize dahil edilmistir. Bu ¢aligma-
nin sonucunda miilkiyet haklar1 indeksi ve yatirim yapma 6zgiirliigii indeksinin ekonomik
biiyiime iizerinde negatif yonlii bir etkisine; caligma 6zgiirliigii indeksi ve ticaret 6zgiirligii
indeksinin ekonomik bilylime {izerinde pozitif yonlii bir etkisinin varligina rastlanilmistir.

Panahi vd. (2014) 2000-2009 donemi i¢in 13 Ortadogu ve Kuzey Afrika iilkesinde pa-
nel veri analiz yontemiyle ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisini
test etmistir. Calismanin sonucu uluslararast ticaret 6zgiirligiiniin ve regiilasyonlarin eko-
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nomik bitylimeyi olumlu; hukuki yap1 ve miilkiyet hakk: giivencesinin ekonomik biiyiimeyi
olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir.

Glinlimiiziin kiiresel ekonomik sistemi icerisinde neredeyse iilkelerin tamami dis ti-
caret ag1 lizerinden birbirlerine entegre olmustur denilebilir. Neo-liberalizm ile birlikte de
finansal hareketlilik ivme kazanmistir. Buna ragmen, Avrupa Birligi iilkeleri haricinde emek
tiretim faktorii hareketliligin tam manas ile saglandigim sdylemek zordur. Ulkelerin ekono-
mik dzgiirliiklere kaygi dolu bakis1 zamanla yerini giivene birakmis olsa da dzellikle belirli
araliklarla yaganan krizler ekonomik 6zgiirliikleri yeniden sorgulanabilir hale getirebilmek-
tedir. Caligmanin ampirik literatlir boliimiinde de yer verilen farkli ¢aligmalarin sonuglarina
gore ele alian 6rneklem grubu ve secilen farkli ekonomik 6zgiirliik indekslerinin ekonomik
biiylime iizerindeki sonuglar farklilik gosterebilmektedir. Ekonomik 6zgiirliikkler ve eko-
nomik bliylime {lizerine gergeklestirilen testler sonucunda bir takim bilim insan1 ekonomik
Ozgiirliiklerin ekonomik bilylimeyi destekledigini savunurken; yine bazi testlerin sonugla-
rina ve de donemsel olarak yasanan krizlere bagli olarak bazi bilim insanlar1 6zgiirliik¢ii
ekonomik sistemlerin 6zellikle regiilasyonlar iizerinden kendi ekonomik krizlerini ortaya
cikardigim diistinmektedir. Secilmis 17 yiikselen piyasa ekonomisinde ekonomik 6zgiirliik-
lerin biiyiime iizerindeki etkisinin incelenmesinin amag edinildigi bu ¢alismada sonug¢larin
hem kullanilan ekonometrik yontem hem de secilen lilke seti agisindan literatiire katki sag-
layacag diistintilmektedir.

3. VERi SETi VE EKONOMETRIK YONTEM

Bu calismada, secilmis 17 yiikselen piyasa ekonomisinde' ekonomik 6zgiirliiklerin
ekonomik biiyiime tlizerindeki etkisi 1995-2015 dénemine ait veriler kullanilarak arastiril-
maktadir.

Calismada ampirik olarak incelenmek iizere kullanilan model, genisletilmis Solow
biiylime modelidir. Bu kapsamda ekonomik biiylimenin ig¢sel belirleyicileri olarak isgiic,
fiziksel sermaye ve beseri sermaye degiskenleri kullanilmigtir. Ekonomik biiytimenin digsal
belirleyicileri olarak ise ¢alismanin odak noktasini olusturan ekonomik 6zgiirliik degiskeni
ve kontrol degigkenleri niteligindeki enflasyon ve dogrudan yabanci yatirimlar degiskenleri
kullanilmigtir. Ekonomik 6zgiirliik indeksi, 1995 yilindan bu yana Heritage Vakfi’nin yillik
olarak 184 iilke i¢in 12 nicel ve nitel faktore bagl olarak dlciilen bir indekstir. 12 belirleyici
faktor, 4 ayri kategoriye ayrilarak degerlendirilmektedir. Birinci kategoride degerlendirilen
hukuk kurallari; miilkiyet haklari, kamu biitiinliigii ve yargimin etkinligini iceren gosterge-
lerden, ikinci kategorideki kamu bilyiikliigii; kamu harcamalari, vergi yiikil ve mali yapinin
saglamhigini iceren gostergelerden olusmaktadir. Ugiincii kategoride ele alinan regiilasyon-
larin verimliligi alt baghgy; is 6zgiirligi, isglici 6zgiirliigii ve parasal 6zgiirliik gostergele-
rinden olusurken, dordiincii kategorideki agik piyasa alt bashiginda ticari 6zgiirliik, yatirim
Ozgiirliigl ve finansal 6zgiirliik gostergeleri bulunmaktadir. Bu 4 kategorideki 12 ekonomik

" Segilmig 17 Yikselen Piyasa Ekonomisi: Arjantin, Brezilya, Sili, Cin, Kolombiya, Misir, Macaristan, Hindis-

tan, Endonezya, Gliney Kore, Malezya, Meksika, Polonya, Rusya, Guiney Afrika, Tayland ve Turkiye.
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Ozgiirliik bileseninden her biri 0-100 arasinda degisen puanlama sistemiyle degerlendiril-
mektedir. Bir lilkenin puani sifira yaklastikca o iilkede ekonomik 6zgiirliiklerin azaldig1
ancak 100’e yaklastik¢a ekonomik 6zgiirliiklerin arttig1 belirtilmektedir.

Tablo 1: Degisken Tanimlari ve Kaynaklari

Degisken | Agiklama Kaynak
Kisi basina diisen Reel GSYH (Sabit, 2010-USD). Dogal logaritmasi alinmig Diinya
PERCAP )
seriler kullanilmigtir Bankasi
. . . Dinya
" 0,
CAP Gayrisafi sabit sermaye miktarinin GSYH'ye orani (%) + Bankasi
e o . . Dinya
LABOR | Toplam isglici miktari. Dogal logaritmasi alinmis seriler kullaniimistir. +,- Bankasi
; A Diinya
0,
PRI llkdgretime kayit orani (%) + Bankasi
ECOFR | Ekonomik Ozgiirliik indeksi + |Dunya
Bankasi
. 5 Dinya
v, 0, -
INF Yillik enflasyon orani (TUFE'ye baglh) (%) *- | Bankas:
FDI Dogrudan yabanci yatirimlar, Net girisler (%GSYH) + Dinya
’ Bankasi

Ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik biiytime {izerindeki etkisini 6l¢mek i¢in olusturulan
ampirik modelde Mankiw, Romer ve Weil (1992) tarafindan gelistirilen Genisletilmis So-
low Modeli kullanilmigtir. Bu amagla agiklayict degiskenler kapsaminda ekonomik 6zgiir-
likk degiskeninin yaninda yukaridaki tabloda a¢iklamalar1 verilen emek, sermaye ve egitim
degiskenleri ekonomik biiyiimenin temel belirleyicileri olarak analize ilave edilmistir. Ay-
rica biiylimenin diger belirleyicileri olarak modele enflasyon ve dogrudan yabanci yatirim-
lar seklindeki kontrol degiskenleri dahil edilmistir. Calismada olusturulan model asagidaki
gibidir:

PERCAP,, =cc;,+ . CAP,. + f,LABOR;. + B PRI, + B,ECOFR; + B<INF,. + B FDI, + u,

Bu modele gore, enflasyon ve isgiicii disindaki diger agiklayict degiskenlerin ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisinin pozitif olmasi beklenmektedir. Isgiiciindeki artis teorik olarak
ekonomik biiylimeye olumlu etki edebilecegi gibi, niifus artis hiz1 yiiksek ve sermaye-emek
orani diislik lilkelerde olumsuz etkilere de sahip olabilmektedir. Enflasyondaki artis ise te-
orik olarak ekonomik biiylime iizerinde olumsuz etkilere sahip olabilmektedir. Ancak Key-
nezyen goriise gore fiyat diizeyindeki artis reel sektdr kazanglarini ve devletin elde ettigi
vergi gelirlerini yiikseltip toplam yatirimlari artirma yoluyla ekonomik biiylimeyi olumlu
etkileyebilir.

Caligma metodolojik olarak 3 asamadan olusmaktadir. Ilk olarak regresyon analizine
gecmeden dnce modelde kullanilan degiskenlerde paneli olusturan yatay kesitler arasin-
daki bagimlilik tespit edilmeye ¢alisilmistir. Yatay kesit bagimliliginin incelenmesi, seri-
lerin duraganliginin Slgiilmesi ve esbiitiinlesme iligkisinin arastirilmasi i¢in kullanilacak
testlerin se¢imi agisindan 6nemlidir. Yatay kesit bagimliligi, Breusch ve Pagan (1980)
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tarafindan gelistirilen Langrange Multiplier (CDLM)) testi uygulanarak incelenmistir. Ca-
lismada yatay kesit bagimlil1g1 sinamasinin ardindan, ikinci asamada serilerin duraganligi
yatay kesitler birimleri arasindaki bagimliligi dikkate alan 2. nesil birim kdk testlerinden
Hadri ve Kurozumi (2012) birim kok testi ile arastirilmigtir. Birim kok testi sonucunda
serilerin seviye degerlerinde duragan oldugu belirlendiginden, ii¢lincili asamada diagnos-
tik testler yapilarak statik panel veri analiz tekniklerinden sabit etkiler modeliyle katsay1
tahminleri yapilmistir.

4. PANEL VERi ANALIzi

4.1. Yatay Kesit Bagimlihigi Testi ve Sonuclari

Gilinlimiizde kiiresellesen diinyada herhangi bir iilkeye gelen soktan diger {ilkelerin de
farkli diizeyde etkilenmesi, hata terimlerinin yatay kesit birimlerine gore bagimsiz oldugu
genel varsayiminin panel veri modellerinde sorgulanmasina neden olmaktadir. Bu baglam-
da, seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu iken gerceklestirilen analizlerin so-
nuglart sapmali ve tutarsiz olacaktir (Tatoglu, 2013a: 9; Mercan, 2014: 35).

Yatay kesit bagimliliginin incelenmesi i¢in kullanilan testler; Breusch-Pagan (1980)
CDLM; testi, Pesaran (2004) CDLM, testi, Pesaran (2004) CDLM ve Pesaran vd. (2008)
CDLM,g; testleridir. CDLM; T>N oldugunda, CDLM, testi ve CDLM,q4;hem T hem de N
biiyiik oldugunda ve CDLM testi ise N>T durumunda yatay kesit bagimliliginin varligini
test eden tahmincilerdir. Calismada T>N oldugundan CDLM, testi uygulanmistir.

Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilmis Langrange Multiplier (LM) testi, ka-
Iintilarin karesi alinmis korelasyon katsayilarinin ortalamasina bagli olup T>N oldugunda
uygulanabilir. LM istatistigi,

CDLM, =TEN* ¥, B2, (1)

ﬁ:‘j, kalintilarin korelasyon katsayisi olup,

T
ﬁ:‘j = ﬁf:' = E\riigugﬂ H 2)
(Thue) (T et)”

Bit=y; —Blx, ve Ui'nin EKK ile yapilan tahminidir. CDLM; testi, yatay kesit birimleri
icin Ozel bir kosul olmaksizin uygulanabilse de, yatay kesiti boyutu (N) biiyiidiik¢e, analiz-
lerde sapmali sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir. Hipotez testleri;

Hy: Her i birimi igin, ;¢ hata terimi 0 ortalama ve sabit varyansla bagimsizdir. Kisaca
yatay kesit bagimlilig1 yoktur.

H,: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

seklindedir (Pesaran vd., 2008:1-4). Yatay kesit bagimlilig1 testine ait sonuglar Tablo 3’te
gosterilmistir.
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Tablo 2: Yatay Kesit Bagimliligi Testi Sonuglari

Degiskenler CDLM4 Olasilik Degeri

PERCAP 244 .852*** 0.000
CAP 189.856*** 0.002
LABOR 180.678*** 0.006
PRI 241.887*** 0.000
ECOFR 266.985*** 0.000
iNF 226.142*** 0.000

FDI 221.165*** 0.000

Not: ***** ve *, sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde yatay kesit bagimlihdi oldugunu
ifade etmektedir.

Tablo 2’ye gore, modelde yer alan tiim degiskenler i¢in olusturulan /1, hipotezi redde-
dilmis ve serilerde yatay kesit bagimlilig1 gozlenmistir. Ayrica model i¢in gergeklestirilen
test sonucuna gore, %1 anlamlilik diizeyinde modelde yatay kesit bagimliliginin oldugu be-
lirlenmistir. Kisacas1 hem modelde hem de seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu
goriildiigiinden, ¢alismanin sonraki kisminda yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci
kusak birim kok testi uygulanmaktadir.

4.2, Duraganhk Testi ve Sonuglan

Duragan olmayan serilerle analiz yapilmasi sahte regresyon sorununa yol agabildigin-
den, regresyon analizine gegmeden Once serilerin duragan olup olmadigiin belirlenmesi
gerekir. Panel veri analizlerinde kullanilan birim kok testleri iki gruba ayrilmaktadir. Bunlar,
seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olmadig1 varsayimiyla duraganlig: arastiran birinci
nesil birim kok testleri ve yatay kesit bagimliligin1 dikkate alarak duraganligi inceleyen
ikinci nesil birim kok testleridir (Tatoglu, 2013b: 199). Bu ¢alismada seriler arasinda yatay
kesit bagimlilig1 oldugu goriildiiglinden ikinci nesil birim kok testlerinden Hadri-Kurozumi
(2012) testi uygulanmstir.

Hadri ve Kurozumi (2012), ortak bir faktor seklinde yatay kesit bagimliligina sahip
heterojen panel verilerde duraganligin arastirilmasi i¢in Pesaran (2007) tarzinda basit bir
test gelistirmistir. Bu testte, ayn1 zamanda otokorelasyonun varligina da izin verilmektedir.
Oncelikle asagidaki modeli ele almislardir:

Vie = Zed; + fo¥i + & 3)

Eip = Dipfipmg T+ Oipfipp T Vs

Z¢s deterministik terim olup, literatiirde yaygin olarak kullanilma sarti (6zelligi)
z, =z{' =1yadaz, = z{ = [1t]" seklindedir. Testte iki olast durum goz éniinde bulun-
durulmustur. Z = 1 oldugunda &; = a; ve z = [1,£]’ oldugunda ise &; = [;. 5;]" seklinde
tanimlama yapilmistir. Modelde, f; gdzlenemeyen ortak faktorii, ¥; yiikleme faktoriinii ve
£it AR(p) siireci izleyen bireysel spesifik hata terimini gostermektedir.
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Hadri ve Kurozumi (2012) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, ortak faktoriin
agirhigi goz oniinde bulundurulmustur. Buna gore, her birim ortak faktdrden etkilenmek-
tedir ve regresyondan ortak faktdriin etkisini yok etmek 6nemlidir. Her i birimi i¢in ya-
tay kesit bagimliligini diizeltmek amaciyla £ AR(p) siireci izlediginden, y;, degiskeni
W, = [Z £ Vs Ve asonns fr_;.] iizerine regresyona tabi tutulur. Sonugta Hadri (2000)’e benzer
sekilde test istatistigi olusturulur;

VN(ST - 8) “4)
—r: .
Denklemde, ST = 2T, STy dir. ST, = = X1, (S%)% olup, S}¥ = Ti_, &, ve &l ise

oy —_ . . . SRR
uzun donem varyans tahmincisidir. Esitlik 5’ten, 5T 'nin i’ler arasinda KPSS test istatistigi-

a =

nin ortalamasi oldugu sdylenebilir ve Z4, panel i¢in genisletilmis KPSS test istatistigi olarak
isimlendirilir. Daha sonra en kii¢iik kareler (EKK) yontemiyle her bir 7 i¢in ¥, 'nin gecikmesi
alinarak genisletilmis AR(p) modeli tahmini yapilir;

Vie = 240; + 03 Vipma + -+ OipVieop + Wio¥e + -+ YipFop + Tip %)
Bu esitligin uzun donem varyansi i = %’dir. Burada
) l1-m;)
0; = min [1 — :—?,E?ﬂ r;j:.j} ve &!f:. = ]1" T, ﬁi?r’dir. Uzun donem varyans kullanilarak

elde edilen test istatistigi ise,
T

(52 ©)

STSPC = Z5PC —

o~
&

(5PC r0n

seklindedir. Diger yontem, Choi (1993) ve Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan 6nerilen
gecikmesi genisletilmis yontem (LA, Lag-Augmented Method)’dir. Buna gore, 2t ’nin bir
gecikmesi eklenerek AR(p) modeli yerine AR(p+1) modeli tahmin edilir ve sonugta elde

edilen test istatistigi ise,
T

1 7
STE_LA = Zla— Z{S:ﬂr z (7)

o -
T3 a7
iLa t=1

seklindedir. Bu testin hipotezleri,
Hy: 0;(1) = 07; icin yani seride birim kok yoktur.
Hy:0;(1) = 0 bazi i ler igin yani seride birim kok vardir.

seklindedir. Calismada uygulanan Hadri ve Kurozumi (2012) birim kok testi sonuglari
asagidaki Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3: Hadri-Kurozumi Birim Kok Testi Sonuglari

Diizey Degerleri
PERCAP CAP LABOR PRI ECOFR INF FDI

7 ASPC -1.6843 ***  _1.4195*+*  -2.9205"**  _1.4284**  _1.4999***  -0.0497*** -1.2228***
4 (0.9539) (0.9221) (0.9983) (0.9234) (0.9332) (0.5198) (0.8893)

zﬂﬁﬂ -0.9476***  -2.5751**  -2.3646™**  -2.5417***  0.4228*** -0.4989***  -0.8905***
(0.8283) (0.9950) (0.9910) (0.9945) (0.3362) (0.6911) (0.8134)

Not: ***** ve * sirasiyla serinin %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyine gére duragan oldugunu
gOstermektedir.

Tablo 3’teki sonuglara gore, tiim serilerin diizey degerlerinde duragan oldugu belirlen-
mistir. Serilerin diizey degerlerinde duragan olmasina bagli olarak katsay1 tahmininde sahte
regresyon sorunu yaganmayacagi tespit edildiginden, sonraki boliimde modelin tahmin edil-
mesi i¢in regresyon analizine geg¢ilmistir.

4.3. Panel Regresyon Analizi ve Sonuglan

Panel veri analizlerindeki temel model asagidaki gibidir;
Vie = XiBie + Eie (®)

B¢ t doneminde i birimi i¢in X;¢ nin etkisini gostermektedir. Bu genel bir modeldir ve
;¢ katsayisinin tahmininde bazi varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Standart varsayim,
5, katsayisinin sabit terim hari¢ tiim birim ve dénemler i¢in sabit oldugudur. Bu durum
asagidaki gibi yazilabilir;

Vie =DCE-+_'X.'EL.J'3‘+£“ (9)

Xipacgiklayict degisken vektorii olup, sabit terimi kapsamaz. Buna gore, * teki bir
degisimin etkisi tiim dénemlerde tiim birimler i¢in aynidwr. Ancak i. birimin ortalama diizeyi
J. birimden farklidir. ™;, i. birime has olan ve zamana gére sabit olan bu degiskenlerin et-
kisinin elde edilmesini saglamaktadir. Hata terimi & 'nin, sifir ortalama ve sabit varyans
(2) ile bagimsiz oldugu, birim ve zamana gore benzer dagilim gosterdigi kabul edilme-
ktedir. Eger ©;, N boyutlu sabit bilinmeyen bir parametre olarak diisiiniiliirse, esitlik
(9)’deki model sabit etkiler modeli olarak ifade edilmektedir. Alternatif bir yaklasima
gore, birimlerin sabitinin farkli oldugu fakat ortalamasi & ve varyansi o2 olan dagilimdan
tesadiifi olarak ortaya ¢iktig1 varsayilmaktadir. Buna gore, bu tesadiifi etkilerin agiklayict
degiskenlerden bagimsiz oldugu varsayilmaktadir (Verbeek, 2004: 342-343,; Gujarati ve
Porter, 2009: 602-603).

Sabit etkiler modelinde, egim katsayisinin tiim birimler i¢in ayni oldugu kabul edilir-
ken, sabit terimin zamana gére degismedigi ancak birime gore degistigi (birim etki) ya da
zamana gore degisirken birimler arasinda degismedigi (zaman etkisi) varsayilmaktadir.
Bu bakimdan, sabit terimdeki farkliliklarin birim etki ya da zaman etkisi ile ortaya ¢iktig
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model tek yonlii sabit etkiler modeli olarak adlandiriimaktadir. Bununla birlikte farkli-
liklarin hem birim hem de zaman etkisinden kaynaklandig1 modele iki yonlii sabit etkiler
modeli denmektedir. Tesadiifi etkiler modeli ise, bireysel etkileri gosteren sabit terimin
degisken oldugunu varsaymaktadir. Bu yiizden, bu yaklagimda yatay kesit birimleri ara-
sindaki farkliligin tesadiifi olarak ortaya ¢iktigi kabul edilmektedir. Benzer sekilde, birim
ve/veya zaman etkilerinin oldugu varsayimiyla, model tek ya da iki yonlii tesadiifi etkiler
vaklasimiyla tahmin edilebilir (Cemrek ve Burhan, 2014: 50; Hill et al., 2011: 543; Cetin
ve Ecevit, 2010: 172).

Bu agiklamalar 1s181nda olusturulan panel veri modelinde, ilk olarak birim ve/veya
zaman etkileri belirlenmelidir. Daha sonra Hausman (1978) spesifikasyon testi ile bu et-
kilerin sabit mi yoksa tesadiifi mi oldugu tespit edilebilir. Hausman testinde temel hipotez
(Hyp), “aciklayict degiskenler ve birim etki arasinda korelasyon yoktur” seklinde iken,
alternatif hipotez (Hj) ise “aciklayic1 degiskenler ile birim etki arasinda korelasyon
vardir” seklindedir. Hesaplanan olasilik degeri 0.05’ten kiiciik ¢ikarsa H, hipotezi ka-
bul edilir ve tahminler sabit etkiler modeliyle gerceklestirilir. Eger hesaplanan olasilik
degerinin 0.05’ten biiyiik oldugu tespit edilirse Hy hipotezi kabul edilir ve tahminler
tesadiifi etkiler modeliyle gergeklestirilir (Tatoglu, 2013a: 179-182). Panel veri ana-
lizinde hangi modelin kullanilacagina karar verildikten sonra katsay: tahminine gec-
meden Once, analiz edilecek modelde degisen varyans, otokorelayon ve birimler arasi
korelasyon gibi etkin tahminler yapilmasini engelleyen problemlerin olup olmadigi
belirlenmelidir. Olusturulan modelde degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi
korelasyon sorunlarindan herhangi birinin mevcut oldugu tespit edilirse, parametre tah-
minlerine dokunmadan direngli tahminciler ile standart hatalar diizetilmeli ya da uygun
yontemler kullanilarak tahmin yapilmalidir (Gujarati ve Porter, 2009: 593-612, Tatoglu,
2013a: 241-242).

Katsay1 tahminlerine gegmeden dnce, ilk olarak olusturulan model igin klasik modelin
gecerliligi yani birim ve zaman etkilerinin varhigi arastirilmistir. Bu kapsamda klasik modeli
sabit etkiler modeline karsi test eden F testi ile klasik modeli tesadiifi etkiler modeline kars1
test eden Olabilirlik Oran1 (LR) testi uygulanmustir. F testi ve LR testi sonuclar asagidaki
Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Birim ve Zaman Etkisi Test Sonuclari

F testi LR testi
(F istatistidi) Olasilik degeri (" istatistifi) Olasilik degeri
Birim Etki 250.76*** 0.0000 758.99** 0.0000
Zaman Etkisi 34.54** 0.0000 25.98** 0.0000
E'J('Ir; ve zaman 633.60** 0.0000 1068.98** 0.0000

Not: ***** ve *, sirasiyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik dizeyini ifade etmektedir.
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Tablo 4’teki sonuglar degerlendirildiginde, olusturulan model i¢in hem sabit etkiler
modeli hem de tesadiifi etkiler modeli kapsaminda birim ve zaman etkilerin oldugu yani 2
yonlii modelin gegerli oldugu belirlenmistir. Klasik modelin gegerli olmadigimin belirlen-
mesinin ardindan katsayi tahmini i¢in sabit etkiler modeli ya da tesadiifi etkiler modelinden
hangisinin kullanilacagina karar verebilmek i¢cin Hausman (1978) spesifikasyon testi uygu-
lanmustir. Test sonuglar1 agagidaki Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5: Hausman Testi Sonuglari

Katsayilar
Model (Degisken) Sabit Etkiler (b) Rassal Etkiler (B) Fark (b-B) Standart Hata
CAP 0.0078 0.0074 0.0004 0.0000
LABOR 1.1839 0.6379 0.5460 0.0541
PRI 0.0007 0.0005 0.0002 0.0001
ECOFR -0.0003 0.0012 -0.0015 0.0002
INF -0.0010 -0.0014 0.0004 0.0000
FDI -0.0000 0.0004 -0.0004 0.0001

Hausman x2 (7) = (b - B) ' [(Variance _b - Variance _B) * (-1)] (b - B) = 105.75***, p-value (x2) =
0.0000. ***, %1 anlamhlk dizeyini géstermektedir.

Tablo 5’te gorildiigii gibi, olusturulan model i¢in hesaplanan Hausman (2) test ista-
tistigi degeri 105.75 olup, istatistiksel olarak %1 anlamliliga sahiptir. (y2) istatistigi olasilik
degeri 0.05°ten kiiclik oldugundan, katsayilar arasindaki farkin sistematik olmadigi ve bun-
dan dolay1 tesadiifi etkiler modelinin uygulanabilecegini gosteren H hipotezi reddedilmistir.
Bu baglamda sabit etkiler modeli ¢ergevesinde katsayi tahminleri yapilmasinin daha etkili
sonuglar verecegi kabul edilmistir.

Katsay1 tahminlerine gegmeden 6nce modelin etkin bir sekilde tahmin edilebilmesini
engelleyen otokorelasyon, degisen varyans ve birimler arasi korelasyon sorunlarinin varligi
test edilmistir.

Tablo 6: Diagnoistik Test Sonuglari

Degisen Varyans Otokorelasyon Birimler Arasi Korelasyon

M. Wald (¥7) . . Baltagi- Wu . .

Testi Olasilik Degeri DW Testi (LBI) Testi LM testi Olasilik Degeri
Model 7936.08*** 0.0000 0.0848 0.3159 173.124* 0.017

Not: ***** ve *, sirasiyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
Durbin-Watson ve Baltagi-Wu LBI otokorelasyon testlerinde esik deger “2” olarak kabul
edilmektedir.

Degisen varyansin varliginin belirlenmesi i¢in sabit etkiler modeli kapsamindaki mo-
deller i¢cin Degistirilmis Wald testinden yararlanilmistir. Tablo 6 incelendiginde, model-
de test istatistiginin olasilik degeri 0.10°dan kiigiik oldugundan H hipotezi reddedilerek
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birimlere gore degisen varyans oldugu goriilmiistiir. Otokorelasyonun varligini sinamak
icin Bhargave vd. (1982) tarafindan Onerilen Durbin-Watson (DW) testi ve Baltagi-Wu
(1999)’nun gelistirdigi Yerel En iyi Degismez (LBI) testleri kullanilmistir. Sonuglara gore,
Durbin-Watson (DW) ve Yerel En iyi Degismez (LBI) test istatistikleri esik deger olarak
kabul edilen 2’nin altinda oldugundan modelde otokorelasyon sorununun oldugu belirlen-
mistir. Son olarak birimler aras1 korelasyonun varliginin test edilmesi i¢in kullanilan Bre-
usch ve Pagan (1980)’1n Langrange Multiplier (LM) testi sonuglari, modelde %5 anlamlilik
diizeyinde birimler arasinda korelasyon oldugunu gostermektedir.

Modelde otokorelasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimlilig1 problemleriyle kar-
silagilmistir. Bundan dolayi sabit etkiler modeli kapsaminda tahmin edilecek model, otoko-
relasyon, degisen varyans ve yatay kesit bagimliligi oldugu varsayimi altinda kullanilan ve
katsay1 degerlerini etkilemeden direncli standart hatalarla tahmine izin veren Driscoll-Kra-
ay tahmincisi ile test edilmistir. Tahmin sonuglar1 Tablo 7°de verilmistir.

Tablo 7: Katsayl Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken: PERCAP (Ekonomik Biiyiime)

Bagimsiz Degiskenler Katsayi Standart Hata t istatistigi Olasilik degeri
CAP 0.0059*** 0.0013 4.61 0.000
LABOR -0.8715*** 0.0270 -32.30 0.000
PRI 0.0013*** 0.0004 3.66 0.002
ECOFR 0.0012** 0.0005 2.49 0.024
iINF 0.0006*** 0.0002 3.66 0.004
FDI 0.0005 0.0005 1.15 0.267
Ulke Sayisi 17

Gozlem Sayisi 357

F istatistigi 2905.95***

Olasilik Degeri 0.0000

R? 0.85

Not: ***** ve *, sirasiyla %1, %5 ve %10 istatistiki olarak anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 7°deki iki yonlii sabit etkiler modeli tahmin sonuglarina gore, ¢aligmanin esasini
olusturan degisken olarak Genisletilmis Solow Modeline dahil edilen ekonomik 6zgiirliikle-
rin biiyiime tizerinde anlamli etkilere sahip oldugu belirlenmistir. Tahmin sonuglarina gore,
ekonomik ozgiirliik indeksindeki 1 puanlik artisin ekonomik bilylimeyi ¢ok diisiikk oranda
%0,001 arttirdig1 tespit edilmistir. Sonug olarak, “Ekonomik 6zgiirliiklerdeki artis yilikselen
piyasa ekonomilerinde ekonomik biiyiimeyi pozitif etkiler” seklinde kurulmus olan hipotez

kabul edilmistir.

Ampirik analiz bulgulari, ekonomik biiylime lizerinde en etkili degiskenin isgiicii oldu-
gunu gdstermistir. Buna gore, isgiicii diizeyindeki %1’lik artig ekonomik biiyiimeyi yiiksek
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seviyede yani %0.87 azaltmaktadir. Teorik olarak bir tilkede niifus artig hizinin yiiksek ve
sermaye-emek orani diisiik oldugu durumda isgiicii artisinin ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkilemesi miimkiindiir. Diinya bankasi veri tabanindan elde edilen bilgilere gore incelenen
donemde ele alinan iilkelerin pek ¢ogunda ortalama niifus artig hizinin diinya ortalamasi ve
gelismis lilkelere gore nispeten yliksek degerlere sahiptir. Bu husus géz 6niinde bulundurul-
dugunda, pek cok tilkede emegin verimliliginin diisiik oldugu ve bundan dolay1 isgiictindeki
artisin iktisadi bliylimeyi olumsuz etkiledigi ifade edilebilir. Diger degiskenlere bakildi-
ginda, sermaye, egitim ve enflasyonu temsilen kullanilan degiskenlerdeki artisin ekonomik
bliylime siirecini olumlu etkiledigi bulgusuna ulagilmistir. Ancak dogrudan yabanci yati-
rimlarin ilgili iilke setinde ele alinan donemde ekonomik biiylime iizerinde anlamli bir etki-
ye sahip olmadig1 goriilmistiir. Nihai olarak, 1995-2015 doneminde segilmis 17 yiikselen
piyasa ekonomisinde ekonomik biiylime iizerinde isgiicii disindaki diger degiskenlerin ¢ok
kiigiik etkilerde bulundugu sdylenebilmektedir.

SONUG ve DEGERLENDIRME

Calismada ekonomik 6zgiirliiklerin 1995-2015 doneminde biiyiimeye etkisi 17 yiikse-
len piyasa ekonomisi i¢in panel veri analiziyle incelenmistir. Analiz kapsaminda, ger¢ekles-
tirilen bir takim testler sonucunda sabit etkiler modeliyle katsay1 tahminine karar verilmistir.
Katsay1 tahmin sonuglarina gore, ¢aligmanin esasini olusturan ekonomik 6zgiirliiklerin eko-
nomik biiylime {izerinde beklendigi gibi pozitif ancak ¢ok diisiik diizeyde etkisinin oldugu
belirlenmistir. Bu bulgulardan hareketle, Heritage Vakfi’na gore ticari, mali ve finansal 6z-
giirliikler gibi 12 bilesenden olusan ekonomik 6zgiirliiklerin iilkelerin refah artisina sinirl
diizeyde olsa da katki sagladig: sdylenebilir.

Olusturulan genisletilmis Solow modeli kapsaminda, ekonomik biiyiime {izerindeki en
etkili degiskenin isgiicli oldugu ve isgiiciindeki artisin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etki-
ledigi tespit edilmistir. Ele alinan lilke seti hesaba katildiginda, yeterli sermaye stoku bu-
lunmadigindan isgiictindeki artisin ekonomik biiyltimeyi olumsuz etkiledigi ifade edilebilir.
Diger kontrol degiskenleri sermaye ve egitim degiskeni beklendigi gibi ekonomik biiyii-
meyi pozitif ve anlamli olarak etkilemektedir. Son olarak enflasyonun ekonomik bilylimeyi
olumlu etkilemesi, yiikselen piyasa ekonomilerinin hizla kalkinmalar: igin gerekli yiiksek
biiylime hizlarinin talep yonlii politikalara bagl olarak makul diizeydeki enflasyon artigiyla
desteklenebilecegini gostermektedir.

Yiikselen piyasa ekonomileri yatirimeilara sunduklari yeni ve cazip yatirim imkanlarindan
otiirii her zaman i¢in ilgi odagidir. Yatinmlar i¢in yabanci sermayeyi lilkeye ¢cekme asamasin-
da en 6nemli gorev devlete diismektedir. Giinlimiiziin hakim iktisadi sistemi olan neo-libera-
lizmde devlet ekonomik sistem igerisindeki diizenleyici ve denetleyicilik gorevini etkin bir
hukuk sistemi ile giiglendirerek ekonomik 6zgiirliikleri glivence altina almali ve iilkelerinin
yatirim cazibelerini arttirmalidir. Bu ¢aligmanin sonucu olarak, iilkeye ¢ekilebilecek daha faz-
la yabanci sermayenin ekonomik biiylimeyi hizlandiracagi ve isgiicii artisinin ekonomik bii-
yiime tizerindeki olumsuz etkisini pozitife ¢evirecegi diistiniilmektedir.
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