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Ozet

Bu ¢alismada; Tiirkiye’de 2001:03 — 2012:03 donemine iligkin olarak
dogrudan yabanci: sermaye yatirnmlarinin (FDI) ithalat (IMP) ve ihracat
(EXP) iizerindeki etkileri incelenmistir. Calismada kullanilan
degiskenlere ait serilerin duraganliklarinmi sitnamak icin ADF birim kok
testi gerceklestirilmistir. Ayrica, degiskenler arasinda uzun donemli
iliskinin varligin1 saptamak icin Johansen es biitiinlesme testi yapilmigstir.
Buna ek olarak, (VECM) hata diizeltme modeli yardimiyla da degiskenler
arasindaki kisa ve uzun donemli iligki olup olmadig1 sitnanmigtir. Sonug
olarak, Dogrudan yabanci yatirnnmlar icin kurulan hata diizeltme modeli
incelendiginde ihracatin dogrudan yabanci yatirimlarin kisa donemde
nedeni oldugu goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim, Dus Ticaret, VECM,
Johansen.

JEL Simiflandirma Kodlar: E22, F12, F21.

*
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Abstract

In this study, effects on the import and export of foreign direct investment
between the periods of 2001:03 — 2012:03 are tested. In order to try the
stability of the series which belongs to selected variables used in this study,
ADF unit root test is carried out. Besides this, in order to determine the
presence of long term relationship between the variables Johansen co-
integration test is done. In addition, whether or not short and long term
relationship between the variables is tested with the help of (VECM) error
correction model. As a result, when examined the error correction model
which is established for foreign direct investments. It seems that export is
short term underlie of foreign direct investment.

Keywords: Foreign Direct Investment, Foreign Trade, VECM,
Johansen.

JEL Classification Codes: E22, F12, F21.
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1. Giris

Hig siiphe yok ki; iilkelerin ekonomik biiyiime performanslarini etkileyen
bircok degisken bulunmaktadir. Bunlarin bazilar1 iilkelerin kendi i¢
dinamiklerinden kaynaklanan i¢sel degiskenler olurken, bazilar1 da iilke i¢i
faktorlerden bagimsiz bir bicimde gelisen dissal degiskenlerdir. Elbette ki,
ekonomik biiylimeyi etkileyen bu degiskenler, iilkelerin gelismislik
gostergelerine gore de degiskenlik arz edebilmektedir.

1970’lerin basinda Bretton Woods sisteminin ¢Okiisiiyle birlikte tim
diinyada bir finansal liberalizasyon siireci baglamistir. Bu siireci bir¢ok
acidan degerlendirmek miimkiin olacaktir. Mesela; ekonomik liberalizasyon
siirecinin ilk asamas tiretimin kiiresellesmesi noktasinda ger¢eklesmektedir
ki; bu noktada siirece dahil olan ekonomiler arasinda —miicbir sebep halleri
ya da yerli lreticiyi korumak gibi zaruri nedenler haric- ithalatta miktar
kisitlamalar1 ve yasaklamalar ortadan kaldirilmakta, ithalat ve ihracat
islemleri serbest¢e gerceklestirilmektedir. Bunun baslica nedenleri olarak,
iilke i¢indeki kaynaklarin yetersiz olmasi, uluslararasi piyasalardaki fiyat
farklilagsmas1 yani, herhangi bir mal ya da hizmeti {lkenin kendi
icindekinden daha ucuza ithal edebilmesi durumu gosterilebilir.

Ekonomik liberalizasyon siirecinin 6nemli bir ayagmi olusturan uluslararasi
sermaye hareketliligi bu ¢alismanin temelini olusturmaktadir. Uluslararasi
sermayenin serbestce hareket edebilmesi, oncelikle 6niinde hicbir kisitlama
bulunmamasma  bagldir. Bunun anlami, ekonomilerin finansal
liberalizasyon siirecine tam anlamiyla entegre olmalaridir. Elbette ki;
sermayenin uluslararasi arenada serbest dolasimi da iki sekilde miimkiin
olmaktadir. Bunlardan ilki, sicak para olarak da tabir edilen kisa vadeli
sermaye hareketliligidir. Bu tiir sermaye akimlar1 genellikle getirinin —faiz-
disik oldugu ekonomilerden, yiiksek oldugu ekonomilere dogru
gerceklesmektedir. Oyle ki; bu tiir sermaye akimlarinin temel nedeni
uluslararas1 piyasalarda yasanan faiz volatilitesidir ve bu tiir sermaye
akimlar1 genellikle portfoy yatirimi olarak gergeklesmekle birlikte iilkedeki
menkul kiymetler lizerinde yogunlasmaktadir. Dolaysiz -dogrudan- yabanci
sermaye akimlarmin ise, daha uzun vadeli ve bulundugu iilkeye gerek
ekonomik biiylime ve gerekse de istihdam olanagi olusturmak gibi farkh
olumlu etkileri s6z konusu olabilmektedir. Siiphesiz bu etkiler kisa vadeli
sermaye akimlarma nazaran daha olumlu ve kalic1 olmaktadir.

Geligsmekte olan bir ekonomi olan Tiirkiye’de 2001:03—-2012:03 déneminde,
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ithalat ve ihracat ile etkilesimini
inceleyen bu calisma alt1 boliimden olusmaktadir. Calismanin ilk boliimii
giris boliimiidiir. ikinci bdliimde dogrudan yabanci yatirimlarin dis ticaret
ve kiiresel rekabet ile iliskisi anlatilmistir. Uciincii boliimde ilgili literatiir
taramas1 gergeklestirilmistir. Dordiincii  boliimde kullanilan  veri  ve
metodoloji aktarilmistir. Besinci boliimde ampirik bulgulara yer verilmistir.
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Sonug¢ boliimii olan altinci bolimde ise ¢alismadan elde edilen bulgular
1s18inda  Onlimiizdeki doneme ilisgkin bir takim politika Onerilerine yer
verilmistir.

2.  Dogrudan Yabanc1 Yatirnm — Kiiresel Rekabet
ve Dis Ticaret

Diinyada, Ikinci Diinya Savasi’nin sona ermesi ile birlikte uluslararasi
kuruluslarm ve kutuplasmalarmm ortaya ¢ikmasi sonucu kiiresellesmenin
temelleri atilmistir. Ancak, kiiresellesme 1980’11 yillarda piyasa ekonomisi
ve liberallesmeye gecisle birlikte uygulama alani bulmus ve bu amacla mal,
hizmet ve sermayenin serbest dolasimina iligkin adimlar atilmistir. 1990’1
yillarda ise Sovyetler Birligi’nin dagilmas: iizerine yeni uluslarin ortaya
cikmas1 ve bu iilkelerin piyasa ekonomisini benimsemeleri iizerine
hizlanmistir. Tirkiye’de de, 1980 yili ile birlikte serbest piyasa ekonomisine
gecilmis ve bu gelisme yeni bir donemin baslangici olmustur. Piyasa
ekonomisine gecis iki sekilde gerceklesmistir. Bir yandan ithal ikamesine
dayal1 sanayilesmeden ihracata dayali sanayilesmeye gecilirken, diger
yandan da finansal piyasalarin liberallesmesi saglanmistir. Boylece, mal,
hizmet ve sermayenin serbest dolagiminin yolu a¢ilmastir [1].

Dogrudan yabanci yatirim, Karluk’a gore; bir iilkede bir firmayr satin
almak, yeni kurulan bir firma i¢in kurulus sermayesini saglamak veya
mevcut bir firmanin sermayesini arttrmak yoluyla o {ilkede bulunan
firmalar tarafindan diger bir iilkede bulunan firmalara yapilan ve kendisiyle
birlikte teknoloji, isletmecilik bilgisi ve yatirimcinin kontrol yetkisini de
beraberinde getiren yatirimdir. Tanimindan da anlasilacagi tizere, dogrudan
yabanci yatirimlar, iilkeler arasinda sermaye transferlerinin bir piyasa islemi
olmadan bir lilkeden digerine aktarilmasi seklinde olmaktadir [2].

Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu bir¢ok gelismekte olan ekonomide enerji
kaynaklar1 genellikle yetersiz oldugundan, bu ekonomilere yonelik yabanci
sermaye yatirimlarmin artist1 beraberinde enerji ithalatim1 da zaruri
kilabilmektedir. Oyle ki; bu sermayenin varligim siirdiirebilmesi i¢in enerji
onemli bir girdi olarak goriilmektedir. Bunun yaninda, enerji ile beslenen ve
dretim faaliyetlerini siirdiiren dogrudan yabanci sermaye yatirimlarmnin,
kurulduklar iilkelerde ihracat potansiyelini de genislettikleri goriilmektedir.

Bu baglamda; enerji ithalati, dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 ve
ithracat gostergeleri iilke ekonomilerinin biiylime performansini etkileyen
onemli birer de§isken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, tiim bu
degiskenler birbirleri i¢in olmazsa olmaz konumundadir. Bir biitiin olarak
ekonomik biiylimeyi etkiledikleri gibi, birbirlerini de etkilemektedirler.
Ornegin; dogrudan yabanci sermeye yatwmmlarmm artmasi enerjiye olan
talebi tetiklemekte ve enerji ithalatim1 artwrmaktadir. Bu sayede iiretimin
gelismesi ile birlikte olusan arz fazlasi ihracat ile karsilik bulmaktadir.
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Burada, ihracat 6ncelikle enerji ithalati ile olusan dis acig1 finanse etmekte
ve ikinci olarak da, dogrudan yabanci sermaye girisleri ile birlikte 6demeler
bilancosu aciklarin1 kapatict bir etki olusturmaktadir. Bu da, siiphesiz
ekonomik biiylimeyi olumlu etkilemektedir.

Kiiresel piyasalarda yasanan liberalizasyon silirecinde mal ve hizmet
ticaretinin iilke smirlarin1 agmasi, iiretimin de uluslararasilasmasi anlamima
gelmektedir. Dogrudan yabanci yatirim ve uluslararast mal ve hizmet
hareketlerinde gergeklesen liberalizasyon siireci, kiiresel piyasalardaki
rekabet lizerinde ¢ok Onemli etkiler olusturmaktadir. Uluslararast mal ve
hizmet ticaretindeki liberalizasyonun bu piyasalardaki rekabete etkisi,
ozellikle de ticaret iizerindeki kota, tarife 6nlemleri ve miktar kisitlamalari
s0z konusu oldugu zaman ¢ok giiclii olmaktadwr. Dogrudan yabanci
yatirimlar tilkede faaliyet gosteren firma sayisini artirarak, i¢cinde bulunulan
sektorii daha rekabetci bir yapiya kavusturmaktadir [3].

Ote yandan, dogrudan yabanci sermaye hareketliligi firmalara ulus 6tesine
cikma imkan verdigi gibi, rekabeti de uluslararasilastirmaktadir. Bu da,
firmalarin  hayatta kalabilmeleri i¢cin daha kurumsal bir yapiya
kavusmalarini ve inovasyon siirecine adapte olarak tiiketici tercihlerine gore
hareket etmelerini zaruri kilmaktadir. Finansal piyasalarin liberalizasyonu,
iretim ve rekabete de kiiresel kimlik kazandirdigr gibi tiiketicileri de ulus
otesine tagimaktadir. Oyle ki; artik firmalarin {iretimlerini sadece iiretim
yaptiklar1 tilkedeki tiiketici tercihlerine gore degil, diinya vatandaslarinin
tercihlerine gore ayarlamalar1 gerekmektedir. Ancak diinya iizerinde her
toplumun kiiltiir seviyesi, gelismislik diizeyi, tiiketim aliskanliklar1 ve
ekonomik yapilar1 birbirinden farklidir. O halde; firmalar bu durumu ne
kadar titizlikle takip eder ve tiiketici tercihlerine ne denli bagh kalirlarsa,
piyasadaki rekabet giicleri de o denli yiiksek olacaktir. Buna ek olarak, ne
denli fazla kitleye hitap edebiliyorsa bir firma, kiiresel ekonomideki
yayginlik derecesi de o denli fazla olacaktir.

Cok uluslu sirketlerin faaliyetleri sadece kendi iilkelerinde degil faaliyette
bulunduklar1 diger iilkeler i¢in de Onem arz etmektedir. Bu sirketler
faaliyette bulunduklar1 pazarlarda yerli iiretici ile rekabete girmekte ve
iilkedeki ticari performansi artirict etki yapmaktadirlar. Bu sayede de
monopol giicii kirilmakta ve fiyat mekanizmasi rijitlikten kurtularak daha
esnek ¢alismaktadir.

Sekil 1’de Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirim girisleri
verilmektedir. Buna gore 2000°li yillarin ortalarina kadar Tirkiye’ye
yonelik sermaye girislerinde 6nemli miktarda artis goriilmemektedir. Bu
tarihlerden sonra Tiirkiye’de gerek siyasal istikrar ve gerekse de ekonomik
parametrelerde goriilen iyilesme {iilkeye sermaye girisini hizlandirmistir.
Ardindan yasanan 2008 kiiresel finans krizi, her ne kadar Tirkiye’ nin kendi
i¢ dinamiklerinden kaynaklanmamis olsa da kiiresel sermayenin gelecek
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beklentilerinin askiya almmasma neden olmus ve sermaye girisini
yavaglatmistir. Son donemde ise, Tirkiye’ye yonelik sermaye girisleri
yeniden yukar1 yonlii ivmelenme siirecine girmistir.

Sekil 1. Tiirkiye’ye Yonelik Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri (%)
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Kaynak: [4]

Tiirkiye’de ithalat ve ihracatin gelisimi Sekil 2’de verilmistir. Buna gore;
2008 kiiresel finans krizinin etkilerinin goriildiigi doneme kadar istikrarlh
bir artis dikkat ¢ekmektedir. 2009 Yih itibariyle ithalat ve ihracat yeniden
yiikselis trendine girmektedir.

Burada ithalat ve ihracatin ayni trend igerisinde hareket ettikleri dikkati
cekmektedir. Bunun baslica nedeni, Tiirkiye’de ithracatin ithalata bagimlilig:
olmasidir. Oyle ki; iilkemizde ihracat yaklasik %50 oraninda dahilde isleme
rejimi kapsaminda gerceklesmektedir. Bunun anlami, thrag mali {iretiminde
kullanilan hammadde ve ara mallar1 {ilkeye ithal edilirken giimriik
vergilerinden muaf tutulmaktadir. Oz olarak, her 1 USD’lik ihracat yaklasik
0,43 USD’lik ithalat olmadan gerceklesememektedir.

Ayrica, ithalat kalemlerimiz arasinda ©Onemli miktarda enerji ithalati
bulunmaktadir. Iste iilkeye giris yapan dogrudan yabanci yatirim, bir
taraftan ihracat tizerinde olumlu etkiler gosterirken, diger taraftan da hem
enerji talebini artirict etki olusturmakta hem de ihrag mali i¢in ham madde
ve aramali ithal ederek ithalat artisina neden olmaktadir. Bu sonuglar
calismadan elde edilen ampirik bulgularla da dogrulanmaktadir.




Sentiirk ve Eralp 26

Sekil 2. Tiirkiye’de ithalat ve Thracatin Gelisimi (Milyon USD)
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Tirkiye’de ekonomik biiyiimenin gelisiminin verildigi Sekil 3’de de
goriildiigii tizere, dogrudan yabanci yatirim girisleri, ithalat, ihracat ve
ekonomik biiylime ayni donemlerde, ayni yonde hareket etmektedir. Yani,
iilkemize dogrudan yabanci sermaye girisi, ihracat ve ithalati yukarida
bahsedilen nedenlerle artirmakla birlikte, ekonomik biiylimenin de dnemli
bir nedeni olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sekil 3. Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiimenin Gelisimi (%)
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3. Literatiir Taramasi

Collie (2011)’e gore; uluslararas1 piyasalardaki liberalizasyonun artmasi,
iilkelerin ihracat potansiyellerini ve buna bagli olarak da diinya ticaret
hacmini artirmaktadir. iste bu ticaretin kiiresel rekabete agik hale gelmesi,
sermayenin de uluslararasi bir nitelik kazanmasina neden olmaktadir. Bu da
ekonomik biiylimeyi beraberinde getirmektedir.

Franco (2012) 16 OECD iilkesinde 1990-2001 dénemi i¢in yapmis oldugu
panel veri analizi sonucunda, dogrudan yabanci yatirimlarin girig yaptigi
iilkelerde ihracatin ve buna bagli olarak da biiylimenin olumlu yonde
etkilendigini ortaya koymustur.

Hsiao ve Hsiao (2006) 1986-2004 doneminde Cin, Kore, Tayvan, Hong
Kong, Singapur, Malezya Filipinler ve Tayland i¢in dogrudan yabanci
yatirim, ihracat ve biliylime arasindaki iliskiyi Granger nedenselligi ile
sorgulamistir. Sonug olarak, Cin, Tayvan, Singapur ve Tayland’da dogrudan
yabanci yatirimlar, ihracat ve biiylime arasinda nedensellik iligkisi tespit
etmistir.

Liu et al. (2001), 1984-1998 doneminde Cin ile 19 {ilke iizerinde panel veri
analizi yapmislardir. Sonug olarak, s6z konusu 19 iilkeden Cin’e yonelik
dogrudan yabanci sermaye girislerinin Cin’in ithalat ve ihracatinin nedeni
oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Liu (2011), 2008 kiiresel finans krizinin etkilerini 6lgmek amaciyla yapmis
oldugu calismada, 2005-2009 doneminde Cin’e yonelik dogrudan yabanci
yatirimlarim ihracati %60 oraninda artirdig1 sonucuna ulagmaistir.

Kottaridi ve Stengos (2010), 25 OECD iilkesi ve OECD’ye iiye olmayan 20
ilke i¢cin dogrudan yabanci sermaye akimlarmmin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkilerini arastirmuglardir.  1970-2004  yillarmi  kapsayan
calismada GMM yontemi uygulanmistir. Sonu¢ olarak ise; gelismis
iilkelerde dogrudan yabanci sermaye hareketlerinin ekonomik biiylimeye
pozitif etkisi oldugu ortaya konulmustur. Ayrica, gelismekte olan iilkelerde
de, dogrudan yabanci sermaye hareketlerinin biiylime iizerinde dogrusal
olmayan bir etkiye sahip oldugu sonucuna varmaistir.

Eller et al. (2006), 11 Merkez ve Dogu Avrupa iilkesinde, 1996-2003
donemi i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki
etkilerini arastiran ¢alismada uygulamis oldugu statik panel veri analizi
sonucunda dogrudan yabanci yatmrimlar ile ekonomik biiylime arasinda
pozitif yonlii iliski bulmustur.

Adams (2009), 42 Afrika iilkesinde 1990-2003 yillarin1 kapsayan
calismasinda dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ulusal yatirimlarin
ekonomik biiyiime tlizerindeki etkisini arastrmak i¢cin yapmis oldugu OLS
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ve panel veri analizi sonuclarina gore dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiyltimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmustir.

Bengoa ve Sanchez-Robles (2003), 18 Latin Amerika iilkesinde 1970-1999
donemi i¢cin ekonomik serbestlesme, dogrudan sermaye yatirimi ve
ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemek i¢in uygulamis oldugu
panel veri analizi sonucunda, ev sahibi iilkelerde ekonomik serbestlesmenin
dogrudan yabanci yatirim i¢in olumlu oldugu ve ekonomik biiyiime ile
pozitif korelasyon i¢inde oldugu sonucuna varmaistir.

Li ve Liu (2005), 1970-1999 doneminde, 84 gelismis ve gelismekte olan
iilkeyi kapsayan calismasinda, dogrudan yabanci yatirim ile ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi panel veri analizi uygulayarak incelemistir.
Sonug olarak; dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda
giiclii ve pozitif yonlii bir iliski oldugu sonucuna varmistir.

Rodriguez ve Bustillo (2011), Cin ve 36 ev sahibi {ilke arasinda 1995-2009
disa dogru dogrudan yabanci sermaye hareketlerini etkileyen faktorleri
tespit etmek amaciyla uygulamis oldugu panel veri modeli sonucunda
ekonomik biiyiime ile dogrudan yabanci yatirim arasinda pozitif ve anlaml
ilisk1 oldugu sonucuna varmistur.

4. Veri ve Metodoloji

Calismada 2001:03-2012:03 donemine ait aylik veriler kullanilarak
dogrudan yabanci yatirimlar (FDI) ile ithalat ve ihracat arasindaki kisa ve
uzun donem iligkiler vektor hata diizeltme modellemesi (VECM) ile
arastirilmistir.  Dogrudan yabanci yatirimlar degiskeni (FDI), ithalat
degiskeni (IMP) ve ihracat degiskeni (EXP) kullanilmistir. Degiskenlere ait
veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi elektronik veri dagitim
sisteminden (EVDS) elde edilmistir. Analizlerin yapilmasinda EViews 5.1
paket programi kullanilmistur.

Calismada serilerin logaritmik diizeyleri ile calisilmustir. Ilgili serilerin
mevsimsel etkiler tasiyip tasimadigi incelenmis ve tiim serilerde
mevsimsellik oldugu tespit edilmistir. Hareketli ortalamalar yOntemi
kullanilarak serilerdeki mevsimsel etkiler diizeltilmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ile ithalat ve ihracat arasindaki kisa ve uzun
donemli iligkilerin incelenmesi i¢in 6ncelikle serilerin biitiinlesme dereceleri
Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testleri ile arastirilmis ve
Tablo 1’de sunulmustur. ADF testi sonuglarma gore tiim degiskenler
diizeyde birim kok icerirken degiskenlerin birinci farklar1 duragandir. Birim
kok testleri sonucunda degiskenlerin biitliinlesme derecelerinin  ayni
oldugunun, yani ayni dereceden duragan olduklarinin belirlenmesiyle
birlikte esbiitiinlesme analizi yapilmis ve bdylelikle degiskenler arasinda
uzun dénemli bir iligkinin var olup olmadig: incelenmistir.
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5. Ampirik Bulgular
Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuclar

.. ADF test < .

Degisken Model k istatistigi p - degeri
FDI Sabitli+Trendsiz 4 -1.5707 0.4946
IMP Sabitli+Trendli 3 -2.1964 0.4872
EXP Sabitli+Trendli 2 -1.3965 0.8577
D(FDI) Sabitsiz+Trendsiz 3 -10.4498 0.0000
D(IMP) Sabitli+Trendsiz 2 -5.1580 0.0000
D(EXP) Sabitli+Trendsiz 1 -13.2869 0.0000

Zaman serilerinin I(1) iken dogrusal bilesimlerinin [(0) ise seriler
esbiitlinlesiktir. Esbiitiinlesik seriler iktisadi olarak uzun donem ya da denge
iligkisine sahiptir. Serilerin uzun donem iligkileri yani esbiitiinlesik olup
olmadiklar1 Johansen egbiitliinlesme yontemiyle arastirilmis ve Tablo 2°de
sunulmustur. Maksimum o6zdeger ve iz istatistiklerine gore %10 anlam
seviyesinde seriler arasinda uzun donemli bir iliski olmadigini ifade eden
yokluk hipotezi reddedilmektedir. Boylece dogrudan yabanci yatirimlar ile
ithalat ve ihracat degiskenleri arasinda en az bir tane uzun donemli iliskinin
bulundugu tespit edilmistir.

Tablo 2. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Yokluk Alternatif %S5 ..
Hipotezi Hipotez Kritik Deger p -degeri
ﬂiz ﬂiz degeri
r=0 >0 47.3062 35.1928 0.0016
r<l r>1 25.0581 20.2618 0.0101
r<2 r>2 5.8483 9.16455 0.2028
lmax lmax degeri
r=0 r=1 22.2481 22.2996 0.0508
r=1 =2 19.2098 15.892 0.0145
r=2 r=3 5.8483 9.1645 0.2028

Degiskenler arasinda en az bir tane uzun doénem iliski wvar
oldugundan dolay1 degiskenler arasinda hata diizeltme modelinden hareket
ederek kisa ve uzun donemdeki iliskiler arastirilmis ve Tablo 3’°de
sunulmustur.
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Tablo 3. VECM Temelli Gegici Nedensellik Iliskileri

Kisa Donem Hata Diizeltme
Bagimh Degisken D(IMP) D(EXP) D(FDI) Terimi

F - istatistigi e.1 t-istatistigi
D(IMP) - 13.64889* 2.0817 -0.0007  -0.0288
D(EXP) 28.93958* - 1.0229 0.0496  2.1187**
D(FDI) 2.1294 6.031051** - -0.8554 -3.9110%*

* %I anlamlilik diizeyini, ** %5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Hata diizeltme modelleri incelendiginde ihracat ve dogrudan yabanci
yatirimlar i¢in hata diizeltme terimlerinin istatistiksel olarak anlamli oldugu
goriilmektedir. Ancak ihracat modelinde hata diizeltme modelinin katsayisi
pozitif oldugundan ihracat i¢in hata diizeltme modeli kurulamamaktadir.
Dogrudan yabanci yatwrimlar i¢in kurulan hata diizeltme modeli
incelendiginde ihracatin dogrudan yabanci yatirimlarin kisa donemde nedeni
oldugu goriilmektedir.

6. Sonuc: Bulgular ve Oneriler

Tiirkiye gelismekte olan bir ekonomidir. Ozellikle 1980 sonrasi yasanan
liberalizasyon siirecinde, ekonomik parametreler iilkemizin kendi i¢
dinamiklerinin yaninda dis kaynakli gelismelerden de olumlu ya da olumsuz
etkilenebilmektedir. Oyle ki; 2008 kiiresel finans krizi bunun en giincel ve
somut ornegidir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’ye yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin ithalat ve
ithracat ile ayr1 ayr1 etkilesimi 2001:03-2012:03 donemi i¢in mercek altna
almmigstir. Tiirkiye’de ithalat ve ihracatin ayni trend icerisinde hareket
etmektedir. (Bkz. Sekil 2.) Bunun baslica nedeni olarak, Tiirkiye’de ihracatin
ithalata bagimlilig1 gosterilmektedir. Bu noktada politik kanaat onderleri
gerek yerli ihracatciyr tesvik etmek gerekse dogrudan yabanci sermayenin
oniinii agmak icin iizerine diiseni tam anlamiyla yerine getirmektedir. Oyle
ki; her 1 USD’lik ihracat yaklasik 0,43 USD’lik ithalat olmadan
gerceklesememektedir. Nitekim bu ciddi bir problemdir. Ancak sorunun
¢oziime dogru gittigini de sdylemek yanls olmayacaktir. Ozellikle 2000°1i
yillarin basinda Tirkiye’de ithalatin thracata bagimliligi yaklasik %70’lerde
seyrederken, bugiin bu oran neredeyse en yiiksek ithalat yogunlagmasinin
yasandigi makine ve teknoloji alaninda saglanan ar-ge destekleri ile
minimize edilmeye ¢alisilmaktadir. Yaklasik 10 y1l 6nce yurt disindan ithal
ettigimiz  teknik  ekipmanlar artik  yilksek oranda iilkemizde
iiretilebilmektedir. Bu gelisme 6niimiizdeki donem i¢in de umut vericidir.

Ayrica, ithalat kalemlerimiz arasinda oOnemli miktarda enerji ithalati
bulunmaktadir. Iste iilkeye giris yapan dogrudan yabanci yatirim, bir
taraftan ihracat tizerinde olumlu etkiler gosterirken, diger taraftan da hem
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enerji talebini artiric1 etki olusturmakta hem de ihra¢ mali i¢in ham madde
ve aramali ithal ederek ithalat artisina neden olmaktadir. Bu sonuglar
calismadan elde edilen ampirik bulgularla da dogrulanmaktadir. Oyle ki;
Tirkiye’de ihracat dogrudan yabanci yatirimlarin kisa donemde nedenidir.

Oniimiizdeki doénemde, Tiirkiye’de ar-ge ve inovasyon destekleri ile
teknoloji ve makine ithalatinin azaltilmasi, ihracat tesviklerinin artirilarak
thracatin hem yerli hem de yabanci yatirimci i¢in cazibesinin artirilmasi ve
yeni yatmwrimlarin Tiirkiye’yi tercih etmesi i¢in en azindan baslangi¢
doneminde sosyal giivenlik ve vergi alaninda avantajlarin taninmasi1 6nem
arz etmektedir. Bu siiregte yerli ve yabanci yatirimcilar arasinda herhangi
bir haksiz rekabet durumuna yer verilmemesi gerekmektedir. Ayrica,
yukarida da bahsedildigi iizere, en 6nemli ithalat kalemlerinden olan enerji
ithalatinin Oniine gegilebilmesi icin ililkemizde de son derece verimli
kullanilabilecek olan yenilenebilir enerji kaynaklarmin tesviki ve
kullaniminin yaygimlastirilmasi birer politika dnerisi olarak sunulmaktadir.

Hig¢ siiphe yok ki; Tirkiye, icinde bulunulan ekonomik ve siyasi istikrar
siirecinde son 10 yilda 6nemli mesafe kat etmistir. Yukarida sozii edilen
politika Onerilerinin bir boliimii iilkemizde uygulanmakla birlikte, bunlarin
disiplinli  bir bicimde siirdiiriilebilirliginin  saglanmasi, uygulamaya
konulmasimndan daha biiylik ehemmiyet tasimaktadir. Ancak bu sayede,
thracatimizin ithalat bagimlilig1 distirtilebilir ve ekonomik biiylime
iizerindeki olumlu yansimalar1 artirilabilir.
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