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Ozet

Kar yonetimi, gletmelerde yoneticilerin Genel Kabul GorgnMuhasebeilke ve Standartlari
cercevesinde gercekledigi muhasebe secimleri ya da takdir yetkilerini kati@alarn nedeniyle
karin azaltiimasi ya da arttirlmasina yoneflemlerdir. Kar yonetiminin dlgctlmesinde literatiirde
farkli teknikler ve modeller gaiiirilmistir. Bunlari toplam tahakkuklari kullanan modellézel
tahakkuklari kullanan modeller ve siklikglami yaklagimini kullanan modeller olarak siralamak
mamkunddr. Bu c¢camanin amaci toplam tahakkuklari kullanan modeller Turkiye'de kar
yonetimi uygulamalarini en iyi 6lcen modelin badimmesidir.

Calsmada oncelikle tahakkuk tabanli kar ydnetiminin Gtitgesinde toplam tahakkuklardan
hareketle kar yonetiminin gostergesi olarak kahiilea ihtiyari tahakkuklar hesaplanghr. Kar
yonetimi uygulamalarini en iyi 6lgen modelin b&immesinde Jones, Dizeltignlones, Kothari ve
Larcker Richardson Modelleri literatirde en sik l&nilan modeller olmasi sebebiyle temel
alinmstir. Bu modeller Siradan En Kuguk Kareler Yonte@rdinary Least Squares — OLS) tekini
kullanilarak Dengeli HavuzlangwWeri Analizi ile tahminlenmgtir. Bu modellerin analiz edilmesi
ile Tuarkiye'de kar yonetimi uygulamalarini istatkst acidan en iyi 6lcen modelin Larcker
Richardson Modeli oldgu sonucuna ukalmistir.

Anahtar Kelimeler: Kar yonetimi,ihtiyari tahakkukMKB

JEL Siniflamasi: M41

Abstract
Earnings management, companies by managers whbidramework of the Generally Accepted
Accounting Principles and Standards of accountingiaes or to use discretion to reduce or to
increase profit procedures. Measure of Earningsagement different techniques and models have
been developed in the literature. These modelsgeras the total accrual models, specific accruals
model and the distribution of earnings model. Tira af this study was to use the models in
Turkey with total accruals earnings managementtjpex to determine the best measure of the
model
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The study is primarily measured by accrual-basethiegs management are considered as an

indicator of total discretionary, the discretionagccruals movement calculated earnings

management practices. In determination of the mddsl best measures the profit management

applications the Jones, Modified Jones, Kothari batker Richardson Model were taken as the

basis because they are the most frequently use@lsodliterature. These models were estimated

using the Ordinary Least Squares-OLS method antd Antlysis of Balanced Panel Data. Earnings
management through the analysis of these modedsatsstically significant in Turkey Larcker
Richardson Model has been concluded that the beasune of the model.

Keywords:

JEL Classification: M41

1. Giris

Uzerinde uzl@lmis tam bir tanim olmasa da kar yonetimi, 6nceden tatedilebilir ve istikrarli

finansal raporlara ugmak icin, makul ve yasal yonetim kararlari almalarak tanimlanabilir
(McKee,2005). Yine bir b#&a tanimda kar yoOnetimi bazi 6zel raporlaprkarlara ulamak

amaciyla, kari etkileyen eylemlerin ya da muhasebléikalarinin secimi olarak tanimlangtir

(Scott, 2009). Isletmelerin baarisinin dlctlmesinde kullanilan kar sermaye pil@sgada yer alan
isletmeler acisindan da son derece dnemlidir. Clnkiglétmelerde karin en yukge cikartiimasi,
hisse baina karin da en yukge cikartiimasini ggar. Bu durum dasietmenin piyasa dgrini

yukseltir ve boylecesletme sahip ve ortaklarinin refah dizeyinin yukke#dsi amaci gercekienis

olur (Buker vd, 2010:6). Cunki bigletmenin hisse senedinin teorikgdei, isletmenin gelecekteki
karlarinin buginki dgeridir (McKee,2005:1). Dolayisiyla hisse senetlgiyasalarinda kar,
isletmenin dgerini yansitmasi acisindan onemli bir gostergeldar yonetimi literatirde farkh
yaklasimlarla dlcilmeye cadilmistir. Bu yaklgimlari toplam tahakkuklari kullanan modeller, 6zel
tahakkuklari kullanan modeller ve Sikhkglami yaklasimini kullanan modeller olmak tzere ¢
ana balikta toplamak mumkuindir (Beneish,2001:5). Busgaada literatiirde de en ¢ok kullanilan

toplam tahakkuk modelleri ile kar yonetimi 6lgulsghiir.

2. Tahakkuk Tabanli Kar Yonetimi

Tahakkuk tabanli kar yonetimi, yoneticilerin Gei@bul Gormig Muhasebdlke ve Standartlar
cercevesinde gercektedigi muhasebe secimleri ya da takdir yetkilerini kottaalari nedeniyle
karin azaltiimasi ya da arttiriimasina yonetllemlerdir. Bu glemler muhasebe ilke ve standartlar
icerisinde yer alan esnekliklerden kaynaklanmaktadmesin siipheli ticari alacaklara gemden

fazla veya ger@nden az kanlik ayrilmasi, ya da kanik ayirmasartlarinin olgmadan kagnlik
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ayriimasi gibi ¢lemlerdir (Mulford ve Comiskey,2002; Kigcuks6zen,200Bayirli, 2006;
Dogan,2009;).1sletmeye 6zgu olaylar etrafinda kar yonetimi gakmlarinda genellikle toplam
tahakkuk modelleri kullanilir (Stubben,2010:698)ah@kkuklar, yonetimin belirlegh ihtiyari
(istege bagl) tahakkuklar ve ekonomik olarak belirlenmeleadeniyle yonetimin belirleyemedi

ihtiyari olmayan (istge bali olmayan) tahakkuklardan alonaktadir (Habbash,2010:26):

TAC = NDA + DA (1.1)

Esitlik 1.1’ de yer alarTAC Toplam TahakkuklariVD A Isteze Basli Olmayan Tahakkuklari v@A

Isteze Bash Tahakkuklari géstermektediistese Bgsli Tahakkuklar, kari yonetmek icin muhasebe
uygulamalarinin secilmesi ya da kari yonetmek igmpilan glemlerden kaynaklanan
tahakkuklardiristese bali olmayan tahakkuklar isesletmelerin performans seviyesy, stratejisi,
sanayi sozlgmeleri, makro-ekonomik olaylar ve gdir ekonomik faktorler icin cari donem icinde
yapilan slemlerden kaynaklanan tahakkuklardir (Ronen ve Y2@08:372).ihtiyari tahakkuklar,
yoOneticilere muhasebe secimleri Uzerinde kendi namgi kullanmalarina izin vergi igin

isletmeler kar yonetimi uygulamalarinda ihtiyari tekaklari kullanirlar (Habbash,2010:26).

2.2. lIntiyari Tahakkuklar

Toplam tahakkuk yakkami ile kar yonetimi uygulamalarinin dlgulebilmegin 6ncelikle toplam
tahakkuklar hesaplanmaktadir. Daha sonra toplamakkatklarin ihtiyari olmayan kisimlari ilgili
literatrde farkli modeller kullaniimak suretiyleedaplanmaktadir. Boylecesiitik 1.2.’de de
gosterildgi gibi toplam tahakkuk tutari ve ihtiyari olmayaahtikkuk tutari arasindaki farkta, kar
yonetimi uygulamalarinin gostergesi olarak kabuleedihtiyari tahakkuk tutarini vermektedir
(Sayin,2010:204).

DA =TAC — NDA (1.2)

Toplam tahakkuklar nakit aju veya bilanco yakkami ile hesaplanabilmektedir.  Bilanco
Yaklasimi birgcok calgmada (Healy, 1985; Jones, 1991;Dechow vd., 199asri&l vd., 2000;
Kothari, 2001) kullanilmasina gmen aratirmacilar daha cok toplam tahakkuklari hesaplamada
Nakit Akisl Yaklasimr’'ni (Subramanyam, 1996; DeFond ve Subramany&98;1Becker vd., 1998;
Klein 2002; Xie vd., 2003; Abdul Rahman, 2006; Hgard., 2006; Jaggi vd., 2009) kullanmay!
tercih ederler (Ali Shah vd., 2009:633). Cunklu @wall ve Hribar (2002) tarafindan yapilan

calismada toplam tahakkuklarin tahmininde, dolayli yakia olarak ta adlandirlan Bilango
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Yaklasiminin kullaniimasinin ciddi hatalara neden olataig buna kagin direkt yaklaim olarak ta
adlandirilan Nakit Akni Yaklasimi’'nin daha dgru sonuclar verebile@mi belirtmislerdir. Toplam
tahakkuklar nakit aki yaklssimina gore gletme kari ile gletme faaliyetlerinden ganan nakit
akimi arasindaki farktan alonaktadir ve Ktlik 1.3.” teki formule gore hesaplanmaktadir:

TAC = NI — CFO (1.3)

Esitlikte NI net kar veCFO faaliyet nakit akyini géstermektedir. Toplam tahakkuklarin ihtiyari

olmayan kisminin hesaplanmasinda ise literatirdei fanodeller kullaniimaktadir. Bu ¢amada
Tarkiye’'de kar yonetiminin 6lgtlmesinde gecerli @& modelin tespit edilmesinde literattirde de
en ¢ok kullanilan; Jones Modeli, Dizeltigriones Modeli, Kothari Modeli ve Larcker-Richardson

Modeli olmak tzere dort farkli model kullanilacakti

2.1. Jones Modeli:

Jones Modeli, ihtiyari olmayan tahakkuklari toplamahakkuklar tzerinden hesaplamayan ilk
modeldir. Modelde sietmelerin dgisen ekonomik kegullari nedeniyle ihtiyari olmayan
tahakkuklardaki dg&simi kontrol etmek icin saglardaki dgisim ve briut maddi duran varliklar
modelde kullanilnytir (Jones,1991:211):

ASALES; PPE;
TACi: = Bo + b1 M“_lt"‘ﬁz M“_tl“‘grr (1.4)

Jones Modeli, safiarin ihtiyari olmayan tahakkuklar olgunu yani normalsietme faaliyetlerinden
kaynaklandgini varsaymytir. Ancak ger yoneticiler yargilarini kullanarak satyelirleri ile kar
yonetimi yaparlarsa, bu model kar yonetimi uygulemada hatali sonuclar verecektir (Dechow
vd.,1995:199).

2.2. Duzeltilmis Jones Modeli

Literatiirde Modifiye Edilmy Jones Modeli ya da Duzeltiigmdones Modeli olarak da isimlendirilen
bu modelde tek dizeltme, sgdrdaki degisimden ticari alacaklardaki @simin cikartiimasi
yoluyla yapiimgtir. Boylece ihtiyari olmayan tahakkuklarin tahnmide model ktlik 1.5.” te yer
alansekilde gerceklgmektedir (Dechow vd.,1995:199).

ASALES;3 —AREC;;

TACi: = Bo + b1 A ps

+ 62 TAit1 + it (15)
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Bu model, dolayli olarak kredili salarin tamaminin kar yonetimi nedeniyle yapiidi
varsaymaktadir. Nedeni de; kredili sir ile karlarin yonetiimesi, nakit sgar ile karlari

yonetmekten daha kolay olglu mantgina dayanmaktadir (Miller,2007:24).

2.3. Kothari Modeli

Jones ve Duzeltilgi Jones Modeli'nin ekstrem finansal performans g@stesletmelerde kar
yonetiminin Olcimunde yetersiz kagdiDechow, Sloan ve Sweeney (1995) tarafindan yapila
calisma ile belirlenmgtir (Ayarhoglu, 2007:112). Dolayisiyla bu yetersizliklerin gidenesi icin
aragtirmacilar Jones ve Duzeltilgni Jones Modellerini  performanslaslestiren modeller
gelistirmislerdir. Kothari Modeli Jones ya da Duizeltigndones Modeline performans 6lcuimi
olarak ROA (Aktif Karlilik Oranini) dgiskenini ekleyerek katkida bulunmaktadir.

FPE;:

A5ALES:—AREGt | p -t BaROAx + & (1.6)
1,f-1

TACi: = Bo + b1 A ps

2.4. Larcker ve Richardson Modeli
Larcker ve Richardson Model'inde tahakkuklarin gatdaki biylime ile sermaye gonlugunun
bir fonksiyonu oldgu varsayilmaktadir. Bu yizden beklenen bluylimeysteetmek tizere modele,

piyasa dgeri / defter dgeri (B/M ) ve esas faaliyetlerden kaynaklanan nakitsiakfFO )
desiskenlerini eklemektedir (Durak,2010:139).

CFO;;
TAjt—

ASALES;;—AREC;; PPE;
B a—— i

TACy = Bo+bs TAjt—1 Tajt—

+ B3 + BaB /M, + €4 (1.7)

Bu model, Dizeltilmi Jones Modeli'ne (Faaliyet Nakit Ak) ve (Piyasa Dgeri/Defter Deeri)
desiskenleri eklenerek okiurulmaktadir.

Kar yonetimi uygulamalarini 6lgmek igin kullanildutin bu modellerde Banli ve b&imsiz
batun dgiskenler dgisen varyans (heteroskedasticity) problemini 6nlemgekbir 6nceki donemin
toplam varliklarina bélunmtir. Tiam modellerde toplam tahakkuklar nakitsak@aklasimina gore
hesaplanmakta, ihtiyari olmayan tahakkuklar ise klagici deiskenler yardimiyla
hesaplanmaktadir. Dolayisiyla modellerde yer alata berimi (&) kar yonetimi uygulamalarinin
gostergesi olarak kabul edilen ihtiyari tahakkukiaseviyesini géstermektedir. Cunkd toplam
tahakkuklarin, ihtiyari olmayan tahakkuklarin sidda kalan boélimi ihtiyari tahakkuklan

vermektedir.
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3. Arastirma ve Yontem

3.1. Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Yontem

Bu calsmanin amaci Turkiye'de istatistiki agidan kar y@matin gostergesi olarak kabul edilen
ihtiyari tahakkuklari en iyi 6lcen modelin belirie@sidir. Argtirma kapsaminiMKB’ de islem
goren gletmelerin 2005-2010 yillarina ait 6 donemlik fisah verileri olgturmaktadir. Fakat
calismada bazi deerlerin hesaplamasinda bir 6nceki doneme ait vecidlanildigl icin, incelenen
donem 2006 — 2010 yillari ile 5 dénemlik bir sturggpsamaktadir. Camanin balangic dénemi
olarak 2005 yilinin esas alinmasinin nedeni, barsgem goéren gletmeler yillik ve ara donem
finansal tablolari ile yilhik raporlarini Uluslags Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde hazirlamalarinin 1 Ocak 2005 yilaitide zorunlu kilinmy olmasidir. Veriler yilhk
olarak alinmgtir. Bu donemlere itkin veriler, sletmelerin mali tablolarinda yayinlanan ham veriler
incelenerek ve asirmanin amacina uygun olarak siniflandirilarakeeddliimitir. Bu calsmada
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ nalMKB) kote edilmi isletmeler ana kitle olarak
belirlenmstir. Ancak bu gletmelerden Mali Kurulglar olarak tanimlanan banka, sigogkeimeleri,
finansal kiralama ve faktoringsletmeleri, holding ve yatirimsletmeleri, gayrimenkul yatirim
ortakliklari ve son olarak araci kurumlar 6rneklemdikariimgtir. Bunun nedeni ilgiligletmelerin
faaliyet konulari itibariyle farkli muhasebe duzsmklerine tabi olmasi ve dolayisiyla mali
raporlarinin farklilik arz etmesidiligili 6rneklem déneminde incelenegiétme sayisi 125'tir.
Literatiirde kar yonetimi uygulamalarini 6lgmeye glik calsmalarda ¢gunlukla havuzlanmgiveri
analizi kullaniimgtir. Literattiire uygun olarak Turkiye'de kar yonetmm oOlctlmesine yonelik
modellerin analizinde de Havuzlargn(Pooled) Regresyon Modeli cercevesinde OLS fakni
kullaniimistir. 125 gletmenin 2006-2010 yillar arasinda 5 donemlik leerile incelenerek 625
isletme/yil verisinin kullanildii bu calsmada kar yonetimi uygulamalarinin dl¢iilmesinde aéng
havuzlanmy veri analizi tekngi kullaniimigtir..

3.2. Arastirmanin Hipotezleri

Calsmada tahakkuk tabanh kar yonetimi uygulamalaridiciilmesinde toplam tahakkuklardan
hareketle kar yonetiminin gostergesi olarak kalidilea ihtiyari tahakkuklar hesaplangtr. Bu
hesaplamada literatirde en sik kullanilan modéthees Modeli, DuzeltiingiJones Modeli, Kothari
Modeli ve Larcker-Richardson Modeli temel aligtm Dolayisiylaistanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda yer alansletmeler icin kar yodnetiminin olciimesinde litered& kullanilan
modellerden hangisinin gecerli olglutespit edilmeye c¢alimistir. Hangi modelin Turkiye'de kar
yonetimini en iyi agikladiinin segciminde modellerin agiklama gtcl, anlambliizeyi ve istatistiki

acidan anlaml dgsken sayisi dikkate alinarak karar vergtiri
40



Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi EX013 Ozel Sayisi

3.3. Degiskenler
Toplam tahakkuk tabanh kar yonetiminin dlcimunddldnilan Jones Modeli, DuzeltilmiJones

Modeli, Kothari Modeli ve Larcker-Richardson Modetle kullanilan dgiskenlersunlardir;

ASALES: Bir 6nceki ylla gore saflarda meydana gelen glgimi gostermektedir. Bu dgsken

isletmelerin gelir tablosunda yer almaktadir.

PPE :Maddi duran varliklar olarak modelde yer almaktadncak bu dgisken ¢ modelde brit

maddi duran varliklar olarak hesaplanirken, sadéuthari Model'inde net maddi duran varliklar
olarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklagigleeni bilancoda yer alan bilgilerden elde
edilmektedir. Ancak bilancoda yer alan maddi dwariklar net dgerler olarak gdsterilmektedir.

Brut maddi duran varliklari hesaplayabilmek icinlabco dipnotlarinda yer alan maddi duran

varlklarin birikmi amortismanlari ve varsa gy disuklugi kasihginin da eklenmesi gerekir.

ASALES - AREC :Modelde bir 6nceki yilla gore sglairda ve ticari alacaklarda meydana gelen

desisimin farki olarak yer almaktadir. Sglardaki deisim gelir tablosunda yer alan bilgilere gére

hesaplanirken, ticari alacaklardakigdgém bilancoda yer alan bilgilere gére hesaplanmaktad

ROA :Aktif Karlilk Oranidir. Net karin toplam varligla bolinmesi suretiyle elde edilmektedir.

Gelir tablosundan net kari, bilangoda yer alanfa&glamina bolerek hesaplanmaktadir.

CFO :Isletmenin faaliyet nakit akini géstermektedir. Faaliyet Nakit Akidesiskeni isletmelerin

Nakit Akim Tablosunda yer almaktadir.

B/M :Isletmenin Piyasa Oeri/Defter Dgeri olarak modele dahil edilmektedir. Piyasazeté

isletmenin 6denngi sermaye ve piyasa fiyatinin carpiimasi suretiytie eedilmitir. Isletmelerin
piyasa fiyati IMKB'nin internet sitesinde aylik donemler itibarylyer almaktadir. Odenmi
sermaye ise, bilangoda yer almakla birlikte yiMKB’nin internet sayfasinda da yer almaktadir.
Defter Deeri desiskeni de gletmelerin bilancolarinda yer alan 06z kaynaklar raia
hesaplanmaktadir. Ancak burada dikkat edilmesi kggre 6z kaynaklarin ana ortakh ait 6z

kaynaklar olmasi gerekir. Azinlik paylari varsatbtar digtlmelidir.
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3.4. Kar Yonetimi Uygulamalarinin Olciilmesine Iliskin Modellerin Tanimlayici Istatistikleri
Toplam Tahakkuk Modeline gore toplam tahakkukl#fiAC) hesaplanmasinda kullanilan verilerin

tanimlayici istatistikleri gagidaki tabloda gosterilmektedir. Buna gore, Tablb’dle Esitlik 1.3.’te

de yer alan ve toplam tahakkuklarin elde edilmesikallanilan Faaliyet Nakit Aki (CFO) ve Net

Kar (NI) desiskenlerinin 6zet istatistiki bilgileri yer almaktadi

Tablo 1.1: Toplam Tahakkuklari Elde Etmede Kullanilan VeiiteFanimlayiciistatistikleri

NI CFO
Ortalama 73596452 116000000
Medyan 9848000 14519000
En Yiksek 2190000000| 288000000pD
En Dusuk -4000000 -167000000
Std. Sapma 215000000 327000000
Gozlem Sayig 625 625

Isteze ball olmayan tahakkuklarin hesaplanmasinda kullandarilerin tanimlayici istatistikleri
ise, Tablo 1.2.'de gosterilmektedir. Tablo 1.2.'r#an satirinda yer alan TAC gigkeni her bir
isletme icin ayri ayri hesaplangtir. Buna gore 6rneklemde yer alan 62ftme/yil verisinin
ortalama toplam tahakkuku -0,023'dir. En yiksekaoptahakkuk dgeri de 1.45dir. Buna ksitik

en diguk toplam tahakkuk deri -1,25'dir.

Tablo 1.2:isteze Bazli Olmayan Tahakkuklari Elde Etmede Kullanilan Vaih Tanimlayicistatistikleri

ASales ASalesARec | ROA| CFO B/M PPE TAC
Ortalama 0.000000240 -0.00000171] 0.040,072519 0,887434 1,042318 -0,023057
Medyan 0.0000000153-0.00000000798 0.036| 0,06254| 0,74967| 0,98524| -0,026208
En Yuksek 0.00004 0.0000398 0.8493,314326 5,394279 11,22745 1,449234
En DUsUk 0.00000519 -0,00042 -0.5821,40293| 0,005343 0,009521] -1,253722
Std. Sapma 0.00000238 0.0000219 0.100,165057 0,635031] 0,813191] 0,156908
Go6zlem Sayisi 625 625 625 625 625 625 625

3.5. Bulgular
Toplam tahakkuklarin Eamli desisken old@gu Jones, DuzeltilgiJones, Kothari, ve Larcker —
Richardson Modellerinin sonuclari Tablo 1.3.te tgdémektedir.
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Tablo 1.3:isteze Bazli Olmayan Tahakkuklarin Alternatif Modellere Gapécimii

A SALES- Duzeltilmi T . .
MODEL C A SALES AREC PPE ROA CFO BM s R2 F Istatistigi White Testi
0.016452 12406.21 -0.040757 26.30588- istatistgi
(0.009826) (2535.562) (0.007432) 0.075024 F Olas. Dg. 0.232147
Jones Modeli [0.0001]** [0.0001]** '
[0.0946]* " " 0.0001*** F Olas. Dg.
0.920116
0.015766 -1395.627 -0.039535 27.26536- Istatistgi
. (0.009818) (274.8826)  (0.007419) F Olas. Dg. 0.332674
Duzeitiimis [0.0001]* 0.077647
Jones Modeli  [0.1088]* [0.0001]*** . ' 0.0001*** F Olas. Dg.
0.855824
-0.005282 -1360.674 -0.090629 0.501625 58343 F- Istatistpi
(0.008157) (253.4802) (0.012189)0.055376) F Olas. Dg. 1.525664
[ [ *x *x 0.216112
Kothar Modell 15 517s) [0.0001p~  [0-0001] [0.0001] 0.0001** F Olas. Dg.
0.170512
0.027078 -396.4342 -0.021509 -0.644945 0.020317 79.8488 F-Istatistgi
Larcker ve  (0.010339) (201.0125)  (0.006144) (0.027147) (0.007028) F Olas. Dg.  1.453994
Richardson ok *x *k * (0.534118
'Mode“ [0'0290] [0.0490]** [0'0205] [0'0201] [0'0240] 0.0001*** F Olas. Dg.
0.175236

N=625 gletme-yil. Her bir satirdaki en Ustte yer alangeteilgili degiskenin katsayisini gostermektedir. Parantez icindierler standart hatalari, @i
parantezler icerisindeki gderler ise katsayilarin anlamlilik diizeyini gostektadir. *** ilgili de giskenin % 1, ** %5, * % 10 6nem dizeyinde istatistitarak
anlaml oldgunu gdstermektedir.

43



Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi EX013 Ozel Sayisi

Bu modellerde yer alan pansiz dgiskenler isteze Bgsli Olmayan Tahakkuklari (NDA) temsil
eden dgiskenlerdir. Bu modellerde gamsiz dgiskenlerin aciklayamagdi kisimlar (artiklar)
ihtiyari tahakkuklari (DA) vermektediristegze basli tahakkuklari dolayisiyla kar yonetimi
uygulamalarini en iyi 6lgen modelin se¢ciminde; &a gucu, istatistiki acidan anlamligggen

sayisi ve literatir gz 6niine alinacaktir.

Kullanilan modellerde @amsiz dgiskenlerin hepsi istatistiki olarak anlamli ¢ikgtar. Modellerin
hepsi White testi ile dgsen varyans sorunun olup olmgdsinanmgtir. Butin modellerin White
Testi sonuclarinin F istatistik olasilik @i > 0.05 oldgu icin deisen varyans probleminin

olmadgi gorulmitar.

Modeller b&msiz dgiskenler acisindan incelergihde Jones Modeli, DizeltiimiJones Modeli,
Kothari Model’'inde yer alan tim @akenlerin %1 anlamlilik diizeyine sahip ofaugorilmektedir.
Larcker-Richardson Modelinde de sades8ALES- AREC de&iskeni %5 anlamlilik dizeyine
sahipken modelin gder desiskenlerinin de %1 anlamlilik dizeyine sahip gdwgorilmektedir.

Modellerin anlamlilgl incelendginde F olasilik dgerinin, bitiin modellerde istatistiki acidan
anlamh oldgu gorulmektedir. Her model % 1 6nem dizeyinde ahthm Tablo 3.5.'te yer alan
bilgilerden Diizeltim§ R? deseri bazimli desiskende meydana gelen 1 birimlik glgmin %
kacinin b@imsiz dgiskenler tarafindan aciklangini gdstermektedir. DiizeltilmiR? deserlerine
gore b@amsiz dgiskenler b&imli desiskende meydana gelen 1 birimlik glgmin, Jones ve
Duzeltilmis Jones modellerinde %8’ini, Kothari modelinde % <22’ ve Larcker — Richardson
modelinde ise % 53’Unu aciklamaktadir. Bu sonuclgtae, kar yodnetimi uygulamalarinin
gostergesi olarak kullanilan ihtiyari tahakkuklan iyi 6lcen model Larcker — Richardson modeli
oldugu gorualmektedir.

Grafik 1.1: Yapilan Kar Yénetimi Uygulamalarinin Tiriine Gdgketme/Y1l Verilerinin Dailimi
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Larcker — Richardson modeli ile elde edilen artécimhlerinin kareti yapilan kar yonetimi
uygulamalarinin gelir arttirict mi yoksa gelir dmal mi old@gunu goéstermektedir. Pozitikaret

tastyan artiklar gelir arttirici, negatifsaret tgiyan artiklar ise gelir azaltici kar yonetimi
uygulamalarinin bir gdstergesi olarak kabul ediltedk. Bu calgma Turkiye'de kar yonetimi

uygulamalarinin ¢ok az farkla da olsa gelir azaitinde yapildiini gostermektedir.

Grafik 1.1’ de 6rneklemde yer alaglatme/yil verilerinin yapilan kar yonetimi uygulataanin
turine gore dahmi gosterilmektedir. Buna gore Tirkiye'de ornekde dahil edilen firmalarin

%51'i gelir azaltici kar yonetimi yapmaktadir.

4. Sonug

Bu calsma ile Turkiye’'de ihtiyari tahakkuklari dolayisiykar yonetimi uygulamalarini en iyi dlgen
model belirlenmeye calimistir. Bu amagclaistanbul Menkul Kiymetler Borsasina kayith 125
isletmenin, 2006-2010 yillar arasinda 5 donemlikiymeta 625 gletme/yil verisi incelenngtir.
Yapilan analiz sonucunda 06ncelikle kar yonetimi wggalarinin dlciminde kullanilan
modellerden (Jones Modeli, Duzeltigndones Modeli, Kothari Modeli ve Larcker-Richardson
Modeli) Turkiye'deki sletmelerin kar yonetimi uygulamalarinin tahmin ewdkinde ihtiyari
tahakkuklari en iyi 6lcen modelin Larcker- RichamdsViodeli oldgu belirlenmitir.

Tarkiye’'de toplam tahakkuk modelleri ile kar yometni 6lcen bu cabmanin dginda sadece
Karaibrahimglu (2010)'nun yapny oldusu calsma bulunmaktadir. Karaibrahirglo (2010)
calsmasinda bu camadan farkh olarak ceyrek dénemlik verileri kullag ve calgmanin
sonucunda da Turkiye'de kar yonetimi uygulamalaridicimutnde kar yonetimi uygulamalarinin
gostergesi olan ihtiyari tahakkuklarin o6lgiminde ign modelin Larcker Richardson Modeli
oldugunu belirlemgtir. Bu agidan iki camanin sonuglari da birbirini desteklemektedir. &gr
literatiirde CFO daéskeninin kar yonetimi uygulamalarinin tespit edilimele 6nemli bir dgisken
oldugu ve kar yonetimi uygulamalarinin dl¢ilmesinde &nilan modellerde yer almasi gergkie
iliskin gorislerde yer almaktadir. Bu acidan da Larcker — Ritéam modeli kar yonetimi
uygulamalarinin tespit edilmesinde en uygun modeldi

Larcker — Richardson Modeli ile elde edilen atekimlere gére 6rneklemde yer alahetme/yil
verileri %51 ile de olsa Turkiye'de gelir azaltl@ar yonetimi uygulamalarinin daha ¢ok yagildi
gOstermektedir. Bunun nedeni de Turkiye'deki vetgzenlemeleri nedeniylgletmelerin daha az
vergi Odemek amaciyla kar yonetimi uygulamalarinahal fazla gelir azaltici yonde

kullanmalarindan kaynaklanabilir.
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