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OZET

Ulkemizde 2000 yilindan bu yana yasanmig olan krizler ile su anda i¢inde
bulundugumuz pandemi siirecinde elde edilen veriler gostermektedir ki bu
pandemi siirecinde de ekonomik olarak zorlu bir siire¢ igerisinde bulunmaktayiz.
Bu zorlu siireci gegirebilmek adina bir¢ok ekonomik 6nlem alinmaktadir. Bu
onlemlere ragmen elimizdeki veriler bu ekonomik sorunlarin devam ettigini
gostermektedir.

Bu ¢aligmanin amacy; 2000 yilindan bu yana yasanmis olan Kasim 2000
mali krizi, 2001 Subat krizi, 2008 kiiresel finans krizi ile hali hazirda i¢inde
bulundugumuz pandemi siireci verilerini karsilagtirarak yaganmakta olan
ekonomik durumu ortaya koymaktir. Calismada 2000 y1ili 2. , 3. ve 4. donemi,
2001 yilinin biitiin dénemleri, 2008 y1il1 2., 3., ve 4. donemi, 2009 y1il1 1. dénemi,
2020-2021 yullarinin biitiin donemleri ile 2022 yilinin 1. dénemi incelenmistir.
Tablolar TUIK ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 EVDS sistemi iizerinden
cekilen verilerle tarafimca olusturulmustur.

Anahtar Kelimeler: Kasim 2000 Mali Krizi, 2001 Subat Krizi, 2008 Kiiresel
Ekonomik Kriz, Pandemi Stireci

ABSTRACT

The data obtained during the crises that have been experienced in our
country since 2000 and the pandemic we are currently in show that we are in an
economically challenging process in this pandemic process. In order to pass this
difficult process, many economic measures are taken. Despite these measures,
the data we have shows that these economic problems continue.

The aim of this study; It is to reveal the current economic situation by
comparing the data of the November 2000 financial crisis that has been
experienced since 2000, the February 2001 crisis, the 2008 global financial crisis
and the pandemic process we are currently in. In the study, 2nd, 3rd and 4th
periods of 2000, all periods of 2001, 2nd, 3rd, and 4th periods of 2008, 1st period
of 2009, all periods of 2020-2021 and 1st period of 2022 were examined. . The
tables have been created by me with the data drawn from TURKSTAT and the
EDDS system of the Central Bank of the Republic of Turkey.

Keywords: November 2000 Financial Crisis, 2001 February Crisis, 2008 Global
Economic Crisis, Pandemic Process.
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1. PANDEMI SURECINE GIRIS

2019 yili aralik ayinda ilk kez Cin’in Hubei eyaleti Wuhan kentinde bulunan Huanan Deniz Uriinleri
ve Canli Hayvan Toptan Satig Pazar1 (Huanan Seafood and Live Animal Market) isimli canli hayvan
pazarinda ortaya c¢iktig1 diisiiniilen bilinmeyen bir hastalik kisa bir siirede epidemik bir duruma
doniigmiistiir. Aragtirmalar neticesinde bu hastaliga yakalanan kisilerin biiyiik birgogunlugunun canli
hayvan pazarini ziyaret ettigi ve pazar ile temash olduklar: ortaya konulmustur. Bahsi gegen pazarda
kiimes hayvanlari, yarasa, dag faresi ve yilan gibi gesitli hayvanlarin satis1 yapilmaktadir. Salginin ilk
kez ortaya ¢iktig1 hastalarin icinden yedi tanesinin durumu ciddi seyrederken, bir hasta da hayatin
kaybetmistir. Hemen hemen dokuz giin gibi bir siirede profesyonel bir ekip olusturulmustur. Bu ekip
Severe Acute Respiratory Syndrome SARS-CoV; 2002, Middle East Respiratory Syndrome MERS-CoV;
2012, influenza kus (H5N1 Avian Influenza) gibi bulasic1 patojenler yoluyla olusan ve binlerce insanin
6limiine neden olan solunum yollar1 hastaliklarina sebebiyet veren viriisleri, ortaya ¢ikan bu yeni
tablodan bertaraf ederek farkli bir hastalikla karsi karsiya olundugunu ve bu hastaligin yeni Coronaviriis,
COVID-19 seklinde agiklandigini duyurmuslardir (Ustiin ve Ozgiftci, 2020: 143).

Aralik ayinin son giinlerinde ates, oksiiriik, nefes darlig1 gibi solunum yolu emareleri tagtyan bir grup
hastada yapilan ¢alismalar neticesinde 13 Ocak 2020de COVID-19 tanimlanmigtir. Baglangigta sadece
bolgedeki deniz iirtinleri ve canli hayvan pazari ile iliskili olanlarda tespit edilen salgin bir siire sonra
insandan insana bulagmak suretiyle basta Wuhan olmak tizere Hubei eyaletinde bulunan diger sehirleri
ve yitksek bulas 6zelligi ile bityiimeye devam ederek Cin Halk Cumhuriyetinin diger eyaletlerini neticede
de diger diinya iilkelerini sarmistir. Koronaviriisler hem hayvanlar iizerinde hem de insanlar tizerinde
hastaliga sebep olabilen biiyiik bir viriis ailesidir. Insanlar iizerinde baz1 koronaviriisler soguk alginligina
sebep olurken bazilar1 da Orta Dogu Solunum Sendromu (MERS) ve Siddetli Akut Solunum Sendromu
(SARS) gibi siddetli hastaliklar boyutunda etki ederek ¢esitli solunum yolu enfeksiyonlarinin olusumuna
sebep olabilmektedirler. Yeni koronaviriis hastaliginin sebebi ise SAR-Co V-2 viriistidiir (Saglik Bakanligy,
2020).

COVID-19 salgininin ¢ok yiiksek yayilma hizi olmas: sebebiyle ¢ok hizli bir sekilde dnce Cin'in
tamamini ve sonrasinda da biitiin diinyay1 etkisi altina almistir. COVID-19’un gorildagi iilkelerde
hem vaka sayilarinda hem de hastalik sebebiyle yasanan olimlerde hizla artis yasanmasiyla birlikte
11 Mart 2020'de Diinya Saglik Orgiitii, diinyanin i¢cinde bulundugu bu durumun pandemi oldugunu
ilan etmistir. Ulkeler hizla yayilmakta olan bu COVID-19 pandemisi i¢in olduk¢a sert 6nlemler almak
suretiyle pandeminin bulagmasini azaltabilmek i¢cin hem ekonomik hem de sosyal hayat: hemen hemen
biitiiniiyle durdurmak mecburiyetinde kalmiglardir. COVID-19 pandemisinin meydana gelmesi ile
birlikte neredeyse biitiin diinyada bilhassa ilk basta saglik sektorii olmak iizere hem egitim sistemi, hem
sosyal faaliyetler, hem ¢aligma hayati, hem ulasim, hem de ticaret gibi alanlar derinden etkilenmistir.
Avrupa iilkelerinin bir¢ogunda saglik sisteminde ¢okiis yasanirken ayni zamanda devletler, gerek
ekonomik gerekse sosyal hayatin isleyisinin devamliligi noktasinda care bulamamuglardir. Ulkeler
sinirlarini kapatarak fiziki iligkiyi tamamen durdurmustur. Birgok iilke emsal tedbirleri, kendi tilke
sinirlari icerisinde de alarak insanlar arasinda fiziki temasi ve yakinlasmay: 6nlemek i¢in oldukga yaygin
ve kisitlayici tedbirler uygulamislardir (Balci ve Cetin, 2020: 41).

Covid-19 salgin1 gelismeye devam etmekte ve viriis ile ilgili her gegen giin bilinmeyen birgok
yeni bilgiye ulagilmaktadir. Diinya Saghk Orgiitii semptomatik Covid-19 vakasini, Covid-19 viriis
semptomlarina sahip olan bir kisiden bulagmasi seklinde agiklamaktadir. Epidemiyolojik ¢calismalardan
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elde edilen verilere goére Covid-19 semptomatik bireylerden hem solunum damlaciklar1 yoluyla hem
enfekte kisiler ile dogrudan temas yoluyla hem de ayni nesne ve yiizeylere temas yoluyla diger bireylere
bulagsmaktadir. Tan1 konulmus hastalarin verdikleri biyolojik numuneler toplanarak yapilan klinik ve
virolojik ¢alismalara gore, hastalarda hastaligin ilk doneminde Covid-19 viriisii en fazla burun bogaz
gibi iist solunum yollarinda yiiksek derecede etkili olmaktadir. Buna ek olarak elde edilen veriler ilk
semptomlarin goriildiigti zamandaki bulasicilik riskinin, hastaligin ilerleyen zamandaki bulasicilik
riskinden daha fazla oldugunu géstermektedir (Samanci, 2020: 7).

Covid-19 viriisiiniin bulas seklinin hem damlacik iletimi yoluyla oldugu hem de bu damlaciklarin
hava ve temas yolu ile gecis sagladig: bilinmektedir. Semptomatik bir vaka oldugunda bu durumlara
dikkat edilebilir fakat bunun yaninda asemptomatik vakalar da tasiyic1 olduklar i¢in dikkat edilmesi
gereken hususlardandir. Asemptomatik tasiyicilar, virtisiin bulas siireci i¢in olduke¢a kritik bir rol
oynamaktadir. Asemptomatik bir vakada kisi hastalik ile enfekte olmasina ragmen herhangi bir semptom
gostermemektedir. Asemptomatik bulagsmada viriis hastalik ile enfekte olmasina ragmen herhangi
bir semptom gostermeyen bireyden, diger bireylere bulasmaktadir. Kisinin semptom gostermemesi
sebebiyle hastalik tanis1 konulmamis ya da hastaligin fark edilmemis olma olasilig1 da bulas riskini
arttirmaktadir. Niifusun genel olarak viriise kars1 hassas olmasinin yani sira gocuklar ve bebekler enfekte
olabilmekte fakat ozellikle yash bireyler, altta yatan hastaliklar1 olan bireyler ve kronik hastaliklara
sahip bireyler enfekte olmalar1 durumunda ¢ok daha ciddi problemler yasamakta ve hastalig ¢ok daha
agir gecirmektedirler. Vakalardan elde edilen bilgiler, cocuklarin semptomlarimin nispeten daha hafif
oldugunu ve 6liim vakalarinin genellikle yasli bireyler ve kronik veya altta yatan hastalig1 olan bireylerde
goriildiigiinii ortaya koymaktadir (Jin vd., 2020: 4).

Bir¢ok ¢alismada SARS-CoV-2 viriisii ile enfekte olan hastalarin akcigerleri, kalpleri, beyinleri,
bobrekleri ve vaskiiler sistemleri gibi bir¢ok organda veya sistemde kalici hasarlar oldugu belirlenmistir.
Bu hasarlarin sebepleri arasinda oksijen yetersizligi, siddetli inflamatuar yanit, ven6z tromboembolizm
ve trombotik mikroanjiyopati oldugu goriilmektedir. COVID-19 pndmonisine sahip asemptomatik ve
pre-semptomatik vakalarda dahi diisiik kan oksijen satiirasyonu ortaya ¢ikmaktadir. Hastalikta hafif
semptomlara sahip bireylerde dahi akcigerler, kalp, beyin ve bobrekler gibi organlarda olusan hasarlarin
hastalik sonrasinda da devam ettigi goriilmektedir. Yogun bakim iinitesine alinarak takip edilen baz
hastalarda kas giigsiizligiinden denge sorunlarina, kognitif gerilemeden zihinsel saglik sorunlarina
kadar giden problemler gozlemlenmektedir. COVID-19 hastaligini gecirdikten sonra dahi kisilerde
kronik yorgunluk sendromu gibi durumlar gézlemlenmektedir (Erbay, 2020: 112).

Hem tilkemizde hem de biitiin diinyada rehberlerin 6nerileri tizerine siklikla kullanilan tedavilerde
dort temel amac bulunmaktadir;
1. Viriisiin hiicre igine girisinin engellenmesi,
2. Virisiin replikasyonunun azaltilmasi veya inhibe edilmesi,
3. Hastaligin sebep oldugu artan ve kontrol altina alinamayan inflamasyon yanitininin baskilanmasi,
4

Hastalig1 atlatmis ve hayatta kalmis olan hastalardan elde edilen viriise karsi antikor igeren
immun plazma tedavileri yoluyla viriisiin nétralizasyonunun saglanmasidir (Uguz ve Eskut,
2020: 18).

Viicudun bagisiklik sistemine COVID-19% sebep olan viriisii emniyetli bir sekilde tanitarak, bu viriisii
yok etmeyi bagisiklik sistemine 6gretmek amaciyla birkag farkli a1 tiirii gelistirilmektedir. Bu agilar;
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o Inaktif agilar: Hastaliga sebebiyet olusturmayan fakat bagisiklik yaniti olugturacak sekilde
etkisizlestirilmis viriis igeren asilar,

e Canl ateniie agilar: Hastaliga sebebiyet olusturmayan fakat bagisiklik yanit1 olugturacak sekilde
zayiflatilmis viriis iceren asilar,

e Protein bazli asilar: COVID-19 viriisiiniin yapisini taklit ederek emniyetli bir sekilde bagisiklik
yanit1 olusturacak sekilde kullanilan protein pargalarini igeren agilar,

e Viral vektor agilari: Hastaliga sebebiyet olusturmayan fakat bagigiklik yaniti olusturacak sekilde
COVID-19 viriisiiniin RNA par¢aciklarini tagiyan viriislerin kullanildig asilar,

e M-RNA ve DNA asilari: Kendi kendine emniyetli bagisiklik yanit1 olusturan protein {iretmek
adma genetik olarak tasarlanmig RNA ve DNA parcaciklarinin kullanildigi son teknoloji
yaklasim olan agilar seklindedir (Saglik Bakanligi, 2020).

COVID-19 igin gelistirilen asilarin hemen biitiin kiiresel ihtiyac1 karsilayacak miktarda tiretilmesi
miimkiin degildir. Dolayisiyla iilkelere temin edilecek agilar kisa vadede biitiin vatandaslar icin yeterli
olamayacag1 gibi yeterli olsa dahi herkese ayn1 zamanda uygulanmasi olanak disidir. Bu sebeplerle de
COVID-19 gibi bir anda ortaya ¢ikmis hastaliklar ya da daha uzun siiredir arz ve talep uyumsuzlugu
sebebiyle tedarik sorunu yasanan asilar i¢in, hedef gruplar belirlenmesi ve bu gruplara 6ncelik taninmasi
aginin etkisini arttirmak icin bir gereklilik durumudur. Dolayisiyla risk grubu yaklasimi bagvurulmasi
gereken kaginilmaz yol olmaktadir. ilk olarak bu gruba en fazla enfekte riskine maruz olduklar: i¢in
saglik calisanlar: ile yaghlar, bagisiklik sistemi sorunu olanlar ve kronik hastaliga sahip bireyler gibi
hastaliga enfekte olduklarinda hastalig1 agir gegirme olasilig1 yiiksek olanlar dahil edilebilir. Bu karar
verilirken, asinin bulastiriciligi onleyip onlemeyecegi durumu goz oniine alinarak 6rnegin ¢ocuklara
uygulanmasi yerine erigkinlere uygulanmasi veya immun cevabi ¢ok kotii olan ¢ok yasl bireylere
uygulanmasinin disiik bagisiklik cevap ihtimali sebebiyle as1 kayb1 olacagi durumu degerlendirilerek
bu gruba uygulanmayarak bu bireylerin bakim saglayanlarina uygulanmasi gibi bir¢ok pratik ve etik
sorunla karsilasilacaktir. Bu sebepler dolayisiyla da asinin uygulanmasi konusu ile ilgili olarak kanita
dayali bir strateji gelistirilerek bu strateji gerekgeli bir sekilde agiklanmalidir (Okyay, 2020: 248).

2. KASIM 2000 MALI KRiZi

Bankacilik sistemi kaynakli olan bu kriz Kasim ayimnin son giinlerinde ortaya ¢ikmis ve biitiin mali piya-
salara olan giiveni sarsmis 6nemli bir krizdir. Bankacilik sistemi igerisinde dogru yonetilemeyen banka
sayisinin artmasi krizin yeni boyutlar kazanmasina sebebiyet vermistir. Kriz sebebiyle bir¢ok banka Ta-
sarruf Mevduat: Sigorta Fonu'na devredilirken, banka sahipleri ve yoneticileri tutuklanmus, elleri kelep-
celi sekilde televizyon ekranlarina yansimis ve Egebankin i¢inin bosaltilmasi da medyada uzun siireli
glindem olarak biitiin mali piyasalarda panik meydana getirmistir. Ortaya ¢ikan bu panik hali ile bankalar
acik pozisyonlarini kapatabilmek amaciyla hizli bir sekilde déviz toplamaya baslamistir. Bu durum ya-
banci yatirimcilarin da kagisini hizlandirmistir. Heniiz krizin basinda iken daha ilk giinlerde TC Merkez
Bankasrndan 3 milyar dolar ¢ekilmis, ekonomik piyasalarin TL sikintisinin baglamasi iizerine Bankalar arasi
Para Piyasasinda gecelik repo faizi %200’lere kadar artig gostermistir. Faizde olusan oynakligin artmasi
finansal piyasalarda bir baski ve gerginligin olustugu anlamina geliyordu ve Kasim krizi de béylece orta-
ya ¢ikmistir. 22 Kasim itibariyle TCMB'nin dé6viz rezervinde 6nemli bir azalma meydana geldi. TCMB,
17-24 Kasim haftasinda doviz rezervinden 3 milyar dolar, 24 Kasim-1 Aralik haftasinda ise doviz rezer-
vinden 2.5 milyar dolar kaybederek iki hafta icerisinde doviz rezervinden 5.5 milyar dolar kaybetmistir.
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Yasanan krizin ilk iki haftasinda briit doviz rezervi 24.4 milyar dolardan 18.9 milyar dolara diismiistiir.
Bu durum rezervin enflasyonu diisiirme programi i¢in belirlenen net doviz rezervi alt sinirina inmesi-
ne sebep olmustur. D6viz rezervinde olugan bu hizli erime aslinda finansal piyasalarda meydana gelen
baski ve gerginligin ne derece oldugu ile ilgili bilgi vermektedir. Fakat bu yasanan déviz rezervi kaybina
ragmen doviz kurlarinda ¢ok ciddi dalgalanmalar yasanmamuigtir. Bu kriz tam anlamiyla bankacilik siste-
mindeki koétii isleyis ve zayif yapidan kaynaklanmaktadir. TC Merkez Bankasi miidahaleleri kriz tizerinde
istenilen etkiyi olusturmadigi i¢in 1 Aralik Cuma giinii tilkemiz mali tarihinde ilk kez gecelik repo faizi
%1700 yiikselirken, IMKBde biiyiik bir sok meydana gelmis ve endeks %26 oraninda diiserek 7977’ye
gerilemistir (Turan, 2005: 5), (Uygur, 2001: 6).

3.2001 SUBAT KRiZzi

Subat 2001 krizi i¢in, 19 Subat 2001 tarihinde yapilan Milli Giivenlik Toplantisi sirasinda
Cumhurbagkan1 ile Bagbakan arasinda meydana gelen tartisma neticesinde ekonominin siyasetten
bagimsiz olmasi gerekliligi giin yiiziine ¢ikmis ve bu durum tetikleyici olmustur. Yasanan tartisma
dolayisiyla Enflasyon Diisiirme Programina olan giiven biitiiniiyle sarsilarak, bu dénemde déviz talebi
7,6 milyar dolar1 seviyelerine ¢ikmistir. Ard arda meydana gelen bu iki kriz neticesinde ekonomi %8,5-9
oraninda daralarak, ulusal gelir 51 milyar dolar azalirken kisi basina diisen gelir de 725 dolar diismiistiir.
Bunlara ek olarak 19 bankanin kapanmasi, 1,5 milyon kisinin issiz kalmasi, enflasyonun %30’lardan
%70’lere kadar yiikselmesi, hazine faiz 6demelerinin %101 oraninda artmasi ve i¢ bor¢ stokunun 2000
yilina kiyasla 4 kat artmasi ekonomide kriz oldugunun gostergeleri olmustur (Aydogdu Bagci, 2016: 49).

Interbank piyasast 21 Subabta gecelik faizlerin %6000’leri asmasi ve ortalama olarak %4000’ler
seviyelerinde olmasi ile kars1 karsiya kalmigstir. 19 §ubat’ta yasanan siyasi gerilimden 6nce 27.90 milyar
dolar seviyelerinde olan Merkez Bankasi rezervlerinin 21 $ubat’ta kurun dalgalanmaya birakilmasi
neticesinde 22.59 milyar dolar seviyelerine geriledigi goriilmektedir. Boylelikle sadece iki giin igerisinde
Merkez Bankasi rezerv kayb1 5.31 milyar dolar olarak ger¢eklesmistir. Kurun dalgalanmaya birakilmasi
ile birlikte dolar kurunda yaklasik olarak %40 oraninda bir devaliiasyon yasanarak dolarin fiyat1 1 milyon
liray1 agmustir. Subat krizi ile Kasim krizini doviz durumu bakimindan birbirinden ayiran durum ise;
Kasim krizinde yaganan dévize olan yogun talep yabanci bankalarla sinirli iken Subat krizinde bu yogun
talebe yerli bankalarin da katilmasi olmustur. Bu dénemde IMKB endeksleri 10.000’ler seviyesinden
7.000’ler seviyelerine kadar gerilemistir.

Bu gelismelerin ardindan hiikiimet her ne kadar eski programin hala ytiriirliikte bulundugunu belirtse
dahi ekonomi i¢in yeni bir dénem baslayarak, eski program tamamen yiiriirliikten kalkmigstir. Merkez
Bankas1 Bagkani olan Gazi Ergel gorevinden istifa etmis ve bu istifasinin ardindan ikinci bir istifa da
ekonomi biirokrasisi i¢in en 6nemli ayak olan Hazine Miistesar1 Selcuk Demiralp tarafindan yasanmustir
(Turan, 2005: 7).

4. 2008 KURESEL FINANS KRiZi

2007 yilinin ortalarinda ABDde konut sektoriinde yasanan sorunlarla birlikte ortaya ¢ikmis olan ve
2008 y1l1 son ¢eyrek doneminde varligini kiiresel bityiikliikte hissettiren, 2009 yil1 ilk ¢eyrek doneminde
en yiiksek diizeye erisen kiiresel ekonomik kriz, biitiin iilkelerde ciddi 6l¢iide hem iiretim hem de refah
kayiplarina neden olmustur.
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2008 krizi ilk sinyalleri esasinda 2006 yili ikinci geyrek doneminde konut piyasasinda meydana
gelen bozulmalar neticesinde ortaya ¢ikmaya baslamistir. Bu manada ABDde hem konut piyasas1 hem
de finansal piyasalarda 2006 yili sonu ve 2007 yili baglarinda meydana gelen birkag biiyiik kurulusun
iflas etmesi durumu bu krizin ilk olaylar: olmustur. Bu krizin sebepleri tizerine iktisat¢ilar iki ayr1 konu
tizerinde fikir birligine varmaktadir. Bu fikirlerden ilki, konut sektoriinde yasanan kredi patlamasi
(mortgage) ikincisi ise, konut fiyatlarinda meydana gelen balon seklindedir. Her iki sorunun da ortaya
¢ikmasindaki ilk sebebin sermaye piyasalarinda olusan yanls fiyatlandirma oldugu hususunda fikir birligi
olusmustur. Risk primlerinin diigiik olmasi ve uzun donemli fiyat dalgalanmalarinin yiiksek olmamasi
sermaye piyasalarinda gelecekte meydana gelecek olan fiyat dalgalanmalarinin da daha diisiik diizeyde
olacag diisiincesine sebep olmustur. Bu diistince de diisiik faizli kredilerin verilmesi ve riskli varliklarin
tiyatlarinda balon fiyat olusumunu beraberinde getirmistir. ABD'de meydana gelen konut fiyatlarinin
asir1 sismesi 2006 y1ili baslarinda yon degistirmis yani olusan konut fiyat: balonu patlamistir. Bu durum,
Aralik 2007 itibariyle sanayi tiretiminin ciddi oranda gerilemesi ve igsizlik oranlarinin da biiyiik oranda
artmasina neden olmustur. 2008 yili ikinci yarisi itibariyle de diinya mal ticaretinde meydana gelen
biiyiik bir gerileme olmustur (Kaderli ve Kiigitkkaya, 2012: 86).

Siiphesiz ki kriz her bir iilke ekonomisinde farkli yogunlukta etki etmis fakat biiyiime oranlarina
bakildiginda ayni Tiirkiyede gortldiigii gibi negatif etkiler meydana gelmistir. Gelismekte olan tilkelerde
enflasyon oranlarinda bir yitkselme meydana gelse de akabinde yeniden gerileme olmustur. Gelisme
yolunda olan iilkelerin en fazla etkilendikleri durum dis ticaret sektorii olmustur. Bunun sebebi de bu
tilkelerin ticareti cogunlukla ABD ya da AB iilkeleri ile yapiyor olmalaridir. ABD ve AB iilkeleri de
krizi en yiiksek seviyede hissettikleri ve krizden en yiiksek derecede etkilendikleri i¢in gelismekte olan
tilkelerde dis ticaret hacimleri ciddi derecede daralma gostermistir. Tiirkiye agisindan bu kriz doneminde
finans kesiminde ¢ok biiyiik sikintilar meydana gelmemistir. Bilhassa 2001 krizinden ders ¢ikartarak
kriz akabinde alinan kararlar neticesinde basel kriterlerine dair yaklagimlarin titizlikle takip edilmesi ve
uygulanmast ilk olarak bankacilik sektoriinde ve finans sektoriinde yasanabilecek kirilganligi ortadan
kaldirmis olmasi bakimindan 6nem tagimaktadir. Bunun yani sira reel sektér bakimindan ise diinyada
yasanan daralma sebebiyle iiretimde yasanan diisiis ve issizlikte ortaya ¢ikan artis yoniinden olumsuz
etkileri olmustur. Krizin, Tiirkiye'nin ihracat yaptig1 iilkelerde de etkili olmasi sebebiyle ihracatta ciddi
kayiplar yasanmustir. Bununla birlikte, kriz sebebiyle sermaye hareketlerinin yavaglamas: biiyiime
stirecinde dis kaynaga ihtiya¢ duyan gelismekte olan iilkeler i¢cin kaynak maliyetinin yiikselmesine sebep
olmustur (Engin ve Golliice, 2016:38).

5. PANDEMI SURECINDE UYGULANAN EKONOMI POLITiKALARI

Diinyada oldukga seri bir sekilde yayilim gosteren viriisii kontrol altina alabilmek i¢in hem gelismis
hem de gelismekte olan iilkeler bir¢cok dnlem almak zorunda kalmislardir. Yapilan seyahatler gecici
olarak yasaklanmus, isyerleri kapanmus, sosyal mesafe kurallar1 uygulanmis, sokaga ¢ikma yasag: gibi
sik1 6nlemler alinmis ve bu durum ekonomide bir¢ok sektdriin durma noktasina gelmesine sebep
olmustur. Bunlarin baginda yurti¢i ve yurtdist uguslar gelmektedir. Bunlarin yani sira, tagimacilik
hizmetleri, demiryolu hizmetleri, spor, egitim, ticaret ve hizmet kuruluslar1 basta olmak iizere hemen
hemen tiim sektorler COVID-19 pandemisinden olumsuz olarak etkilenmistir. Gelismis tlkelerde,
COVID-19 hastalarinin tedavisi ve rehabilitasyonuyla birlikte, zorda kalan isletmelere verilen destekler
asir1 harcamaya yol agmistir. Bu yapilan harcamalar neticesinde de yiiksek enflasyon ve artan issizlik
durumu ile kars1 karstya kalmiglardir. Diinyanin her yerine yayilan bu pandemi sanayi, ticaret, ulagim,
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tarim, finans ve bankacilik, saglik, havayollar1 ve enerji piyasalar1 gibi birbirine bagl pek ¢ok sektorii
olumsuz olarak etkilemis ve bu sebeple durgunluga yol agmistir (Duran ve Acar, 2020: 57).

Kamuda finansal dengenin saglanmasi makro ekonomi agisindan bakildiginda bilyitk 6nem arz
etmektedir. Kamuda finans agiklar1 yasanmaktadir. Bu agiklar yurticinde yapilacak yatirimlar ve
tiretim kapasitesinin artirilmasi yoluyla kapatilmadig: siirece ekonomi tehdit altinda kalmistir. Olusan
finansal dengesizlikler sonucu enflasyon, faiz, biiytime ve kalkinma gibi makro degiskenler olumsuz
yonde etkilenmislerdir. Bu nedenle ilk olarak bakilmasi gereken gosterge kiiresel olgekte kamu
finansman dengesinin gelisimi olmaktadir. Yasanan biitge agiklari, yiiksek borg ytiki gibi sebepler kamu
finansman dengesini bozmaya baslamistir. Bununla birlikte bir¢ok iilkede borglanma, biitce agiklar: ve
kamu finansman dengesizligi kisir bir dongii olusturmus, sebep ve sonug iligkileri birbirine girmistir.
Gelismiste olan iilkelerde ytiksek enflasyonun sebebi, finansman dengesinin bozularak agik veren biitge
haline gelmesinden kaynaklanmaktadir. Literatiire bakilacak olursa da yiiksek enflasyonun temelde mali
dengesizlik kaynakli oldugu gorilmiistiir. Bu sebeple enflasyon beklentileri kamudaki dengesizliklere
bagli olarak farklilik gostermistir. Kamuda yasanan finansman agiklar: faiz ve enflasyonu artirmakta;
artan faiz tasarruf ve yatirim seviyesinin diismesine, artan enflasyon ise sermayenin erimesine yol
acmuistir. Yiiksek faiz ve yiiksek enflasyon ikisi birlikte piyasada kiigiilmeye, igsizlikte artisa tiretimin ve
ihracatin da azalmasina neden olarak dis dengesi bozmustur. Ortaya ¢ikan ekonomik kiigiilme ve yiiksek
cari islemler a¢1g1 milli geliri yani gergek bityiimeyi olumsuz yonde etkilemistir (Géze Kaya, 2020: 227).

Pandemi, gelismekte olan iilkelerin ekonomilerin derinden sarsmaistir. Yasanan likidite stkintis1 ve kur
baskisi finansal piyasalarda dengeyi bozan en 6nemli neden olmustur. Gelismekte olan tilkelerde yabanci
yatirim tamamen durmus hatta sermaye cikiglar1 yasanmaya baglamistir. Thracat azalmaya baglamus,
hammadde ve petrol fiyatlarindaki gerilemeler dis ticarette soruna yol agmistir. Yaganan bu gelismeler,
gelismekte olan ekonomilerde hisse senetlerinde deger kaybina, borsalarda ani bir ytikselmeye, tahvil
ve bono satiglarina sebebiyet vermistir. Bunlarla birlikte bu iilkelerde olan dolarizasyon etkisi yerel
para biriminin dolar karsisinda deger kaybetmesine yol agmistir. Bu iilkelerin baginda Meksika, Rusya,
Brezilya, Afrika ve Tiirkiye gelmektedir. Diinyada yasanan panik havasi yatirimcilarin giivenli liman
olarak diisiindiigii ABD tahvillerine yonelmesine yol agmistir (Durmus ve $ahin, 2020: 927).

COVID-19 sadece diinya ¢apinda bir saglik krizini temsil etmekle kalmamistir. Ayni zamanda 2008
kiiresel mali krizini de asabilecek diizeyde bir acil duruma doniismiistiir. Baslica sebepler ise:

e Birincisi, diinya ekonomisinin en biiyiikleri olarak goriilen Cin, Amerika Birlesik Devletleri
ve Avrupa agisindan bakilacak olursa biiyiiyen tek ekonominin Cin oldugu goriillmiistiir. Cin
ekonomisinin 2020de yiizde 2,3 oraninda biiyiidiigii ve GSYIH’nin ilk kez 100 trilyon yuan
oldugu agiklanmigtir. ABD’nin ekonomisi 2020de yiizde 3,5 kiigiilmiistiir Ingiltere ekonomisi
gecen yila gore yiizde 10, Kanada, Japonya ve Almanya ekonomileri ise yiizde 5 ten fazla daral-
ma gostermistir. Tiirkiye, 2020de G20 iilkeleri arasinda Cin ile beraber biiylime agiklayan iki
tilkeden biri olmustur. Yiizde 1,8 bilyiime rakami agiklanmistir. Giiney Kore ekonomisi yiizde 1
kiigiiliirken Isvigre ekonomisi de yiizde 2,9 daralmistir. Salgindan en gok Avrupa iilkeleri etki-
lenirken yukarida sayilanlarin disinda Ispanya yiizde 11, Fransa yiizde 8,2, Hollanda yiizde 3,8
kiicilmiistiir (Habertiirk, 2021).

o Ikincisi, bulagic1 etki sebebiyle bityiik ekonomiler diger diinya ekonomilerini de etkileyecektir.
Bu etkileme 2020 subat ortasindan beri emtia fiyatlarinda yasanan diisiis ile goriilebilir. En net
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ornek ise petrol fiyatlarinin son 18 yilin en diisiik seviyesinde olusmasidir. Bunun kanati, 2020
Subat ortasindan bu yana emtia fiyatlarindaki keskin diigiiste goriilebilir; petrol fiyatlar: bir
miktar toparlanmadan 6nce 18 yilin en diisiik seviyesine gerilemistir.

e Ugiincii olarak, tiim diinya bir sekilde pandemiye maruz kalmistir. Bu durum, morbidite,
saglik bakimi ve belirsizlikle ilgili olusacak maliyetleri dogurmustur. Ayni zamanda azaltilmak
zorunda kalan isgiicii, iiretim kapasitesi ve verimlilik gibi etkenler dolayli maliyetleri artirmistur.

e Dabhasi, pandemi iyi yonetilmezse, finansal krizler ve sektorel bazda 6zellikle havayolu, turizm
ve konaklama gibi ¢okiislere yol agabilir. Bu krizler ciddi anlamda refah seviyesini diistirecektir.
Piyasa ve uygulanacak politikalarin tam ve net olarak belirlenememesi yeni bir kiiresel mali
krizi dogurabilecektir (Loayza ve Pennings, 2020: 2).

2020 kiiresel durgunluk sirasinda bazi hizli politika tepkileri verilmistir. Koronaviriis kaynakl
kiiresel durgunlukla baga ¢ikmak i¢in diinyanin doért bir yanindaki politika yapicilarin getirdigi politika
onlemleri, insan kontrol 6nlemleri, halk sagligi 6nlemleri, para politikas: 6nlemleri ve maliye politikasi
onlemleri olarak dort kategoriye ayrilabilir.

Insan kontrol énlemleri olarak Iran ve ABD tutuklularin agir1 kalabalik cezaevlerinden gegici olarak
serbest birakilmasi, Tayvan, Hindistan, Meksika, ABD, Almanya, Sirbistan ve Nijerya hava, kara ve deniz
sinirlarinin kapatilmasi, Ingiltere, Ispanya, Italya, Giiney Afrika, Nijerya ve ABD okullarin kapatilmasi,
Malezya, 1talya, ABD, Israil, Giiney Afrika ve Ispanya koronaviriis sebebiyle evlerde kalinmasini
saglamak icin askeri giiciin kullanilmasi, AB, ABD, Avusturya, Arjantin, Avustralya, Kambogya, Bolivya,
Kanada, Cin, Yesil Burun Adalari, Kolombiya, Danimarka, Hirvatistan, Almanya, Misir, Yunanistan ve
Haiti seyahatlerin yasaklanmasi, Giiney Afrika, Kanada, Singapur, Cin, Nijerya, Gana, Kenya, Bolivya ve
Brezilya vize reddi ve askiya alinmasi gibi uygulamalara bagvurmuglardir. Halk saglig1 6nlemleri olarak ise
Hindistan, ABD, Ingiltere ve hemen hemen her iilke halkin karantina altina alinmasi, Polonya, Vietnam,
Hindistan, Ingiltere, ABD, Pakistan, Avustralya ve Kolombiya karantina sinirlar1 uygulamasi, italya, Iran,
Nijerya ve Ingiltere evde kalma politikasi yayinlanmasi, Giiney Afrika, ABD, Ingiltere, Birlegik Arap
Emirlikleri, Singapur, Nijerya, Japonya, Cin, Hindistan, Almanya, Pakistan, Avustralya, Giiney Kore ve
[srail sosyal mesafe politikasi gibi uygulamalara bagvurmuglardir (Ozili ve Arun, 2020: 15).

Para politikas1 onlemleri olarak Irlanda, Cin, Nijerya ve Italya bankalara yasal yiikiimliilik ve
COVID-19dan etkilenen borglulara anapara veya faiz borglarini erteleme hakk: verilmesi, ABD ve Cin
merkez bankalarinin tahvil ve hisse senedi varliklarini kullanarak finansal piyasalara likidite saglamasi,
Avustralya, AB ve Kanada merkez bankalarinin hizla deger kaybeden tahvil ve menkul kiymet satin almasi,
Tiirkiye, ABD, Yeni Zelanda, Japonya, Ingiltere, Nijerya, Giiney Kore ve Kanada merkez bankalarinin faiz
oranlarini diislirmesi, Avustralya, Nijerya, ABD ve 1ngiltere Bankalar, KOBI’ler, halk saglgr sektord,
bireyler ve temel isletmeler i¢in siirekli kredi akis1 gibi uygulamalara bagvurmuslardir. Maliye politikas:
onlemleri olarak ise Ingiltere, ABD, Avustralya, Nijerya ve Tiirkiye hiikiimetleri COVID-19 salgin
siirecinde en fazla etkilenen sektor ve endiistriler adina biiytik bir federal tesvik paketinin onaylanmast,
Avustralya, ABD, Tiirkiye hiikiimetleri her haneyi desteklemek adina sosyal yardim 6demelerinin
yapilmasi, Avustralya, ABD, Ingiltere, Hindistan ve Tiirkiye hiikiimetleri vatandaslarina bireysel anlamda
gelir destegi saglanmasi gibi uygulamalara bagvurmuslardir (Duran ve Acar, 2020: 62).

Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika iilkelerinde koronaviriisiin yayilmasiyla miicadeleye
yonelik politika onlemleri igerisinde Cek Cumhuriyeti, Polonya ve Romanyada yurt dis1 seyahat
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kisitlamasi, olaganiistii hal ilani, kitlesel toplanmanin sinirlanmasi, okullarin kapatilmasi, magaza
ve restoranlarin kisitlanmasi, Macaristanda yurt dist seyahat kisitlamasi, olaganiistii hal ilani, kitlesel
toplanmanin sinirlanmasi, okullarin kapatilmasi, Rusya, Misir, Gana, Kenya ve Nijeryada yurt dist
seyahat kisitlamasi, kitlesel toplanmanin sinirlanmasi, okullarin kapatilmasi, Ukrayna, Israil, Liibnan,
Suudi Arabistan, Hindistan ve Tiirkiyede yurt dis1 seyahat kisitlamasi, yurt ici seyahat kisitlamasi,
kitlesel toplanmanin sinirlanmasi, okullarin kapatilmasi, magaza ve restoranlarin kisitlanmasi, Giiney
Afrikada yurt dis1 seyahat kisitlamasy, kitlesel toplanmanin sinirlanmasi, okullarin kapatilmasi, magaza
ve restoranlarin kisitlanmasi gibi uygulamalar yapilmistir (Goldman Sachs Global Investment Research).

Koronaviriisiin yayilmasiyla miicadeleye yonelik maliye politikast 6nlemleri olarak tilkelerin hem
dogrudan harcamalarinda toplam artislar hem de krediler ve kredi garantileri yoluyla mali destek
saglanmas: iilkelere bazi yiikiimliiliikler getirmistir. Bu yiikiimliiliikklerin GSYIH’lere oranlar1 ve bu
yukiimliliiklerin tutarlar1 ise ABDde dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 484 milyar USD 2.4
% GSYIH krediler ve kredi garantileri yoluyla mali destek saglanmasi 2,3 trilyon USD 9.3 % GSYIH,
Ingilterede dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 350 milyar GBP 11.8 % GSYIH krediler ve
kredi garantileri yoluyla mali destek saglanmasi 330 milyar GBP 10.7 % GSYIH, Kanadada dogrudan
harcamalarinda toplam artiglar 107 milyar C$ 6.2 % GSYIH, Cek Cumhuriyetinde dogrudan
harcamalarinda toplam artiglar 100 milyar CZK 1.8 % GSYIH krediler ve kredi garantileri yoluyla mali
destek saglanmas1 900 milyar CZK 15.9 % GSYIH, Polonyada dogrudan harcamalarinda toplam artislar
212 milyar ZL 9 % GSYIH krediler ve kredi garantileri yoluyla mali destek saglanmasi 700 milyon ZL 0.1
% GSYIH, Romanyada dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 9 milyar RON 0.9 % GSYIH krediler
ve kredi garantileri yoluyla mali destek saglanmasi 400 milyon EUR 0.2 % GSYIH, Rusyada dogrudan
harcamalarinda toplam artislar 1,4 trilyon ruble 0.3 % GSYIH, Misirda dogrudan harcamalarinda toplam
artiglar 50 milyar EGP 0.8 % GSYIH krediler ve kredi garantileri yoluyla mali destek saglanmas 50 milyar
EGP 0.8 % GSYIH, Israilde dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 2,8 milyar ILS 0.4 % GSYIH, Suudi
Arabistanda dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 120 milyar SR 3.9 % GSYIH, Nijeryada dogrudan
harcamalarinda toplam artislar 3.5 trilyon NGN 2.3 % GSYIH krediler ve kredi garantileri yoluyla mali
destek saglanmasi 6,9 milyar $ 7.5 % GSYIH, Hindistanda dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 3
1,7 lakh crore 967 % GSYIH krediler ve kredi garantileri yoluyla mali destek saglanmasi 1 milyar $ 0.04
% GSYIH ve Tiirkiyede dogrudan harcamalarinda toplam artiglar 100 milyar Lira 185 % GSYIH seklinde
gerceklesmistir (Medya raporlari ve Merkez Bankalar1 basin bildirileri).

Para arz1 6nlemleri, bir¢ok merkez bankas: tarafindan tahvil alim programlar1 yoluyla veya dogrudan
koronaviriis yardim fonlar1 olarak da benimsendi. Bazi merkez bankalarinin ekonomiyi canlandirmak
icin yaptig1 toplam merkez bankas: harcamalary; Hindistan, sinirsiz bir harcama 6neren “ne olursa olsun”
politikasin1 benimseyerek Hindistan rezerv bankasi 50 milyar Dolar, anti-koronaviriis kriz fonu olarak
Rusya Merkez Bankas1 300 milyar Ruble, Haftada 5 milyar C$ ‘lik alimla baglayan devlet tahvili alimu ile
Kanada Bankasi 1 milyar C$, AB iiye iilkeleri icin tahvil satin alma programu i¢in acil durum fonu olarak
Avrupa Merkez Bankast 750 milyar Euro, nicel genislemenin ilk turu olarak Ingiltere Bankasi 200 milyar
Sterlin, viriisle zayiflamis bir ekonomiyi kurtarmak i¢in Cin Halk Bankas1 500 milyar Yuan, Avrupa Merkez
Bankasi kurtarma fonundan tilke tahsisine Fransa Bankas1 45 milyar Euro, Avrupa Merkez Bankasi kurtarma
fonundan iilke tahsisine Italya Merkez Bankasi 25 milyar Euro, Koronaviriis destek fonu olarak Avustralya
Rezerv Bankasi 56 milyar Dolar, COVID-19’un etkilerine kars: koymak i¢in mali destek olarak Brezilya
Merkez Bankasi 1,2 trilyon Reali, Federal Rezerv ise krediler ve varlik alimlar1 i¢in 3 trilyon Dolardan fazla
ki FED, bilangosunun 3 trilyon ABD Dolarin1 astigini ifade etmistir (Ozili ve Arun, 2020: 19).
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COVID-19 pandemisi sebebiyle bir¢ok firmanin isleri olumsuz etkilenmis ve bu firmalarin
faydalanabilecegi ayricalikli sartlar saglayan kredi paketleri uygulanmigtir. Tiirkiyede bu siiregte isci
¢ikarmayan firmalarin faydalanabilmesiadina kamubankalari tarafindan 6 ay geri 6demesiz ve diisiik faizle
kredi programi uygulanmustir. Sirbistanda kurumsal miisterilerin faydalanabilmesi adina devlet bankalar:
tarafindan disiik faizle acil durum kredileri uygulamasi yapilmistir. Salgin nedeniyle hem i¢ talepte hem
de dis talepte meydana gelen azalma neticesinde nakit akisinda bozulma olan piyasa yapici unsurlar i¢in
likidite sikigikligina diisiilmemesi adina biitiin {ilkelerde piyasaya likidite destegi saglanacag: taahhiit
edilmis ve bu amagla birgok programlar yiiriirliige konulmustur. Tiirkiyede KOBI'ler i¢in ek finansman
ihtiyaglarini destekleyebilmek adina olan kredi garanti fonu limitinde 25 Milyar TLden 50 Milyar TLye
yiikseltilme yoluna gidilmis ve bankalarin bu siirecte karsilasabilecegi likidite sorunlarina 6nlem olarak
da bankalar adina agik piyasa islemleri dahilinde taninmis olan likidite limitleri ytikseltilmistir. Rusya
Merkez Bankasi da ayni dogrultuda hareket ederek bankalarin ihtiyaglarini karsilamak adina gereksinin
duyuldugu kadar fonlama yapilacagini bildirmistir. Polonya Merkez Bankasi ise hem para arzinda artis
yapilacagini bildirmis hem de ek repo islemlerini devreye sokmustur. Litvanyada da hem sermaye
yeterlilik oranlar1 agagiya ¢ekilmis hem de likit rezervlerde azalmaya gidilmistir. Bankalar arasindaki
piyasanin hem saglikli bir sekilde isleyebilmesi hem de fonlama gereksinimlerinin karsilanabilmesi adina
tilkelerin merkez bankalar tarafindan para politikasi araglarini kullanilmaktadir. Ulkelerin politika faiz
oraninda yaptig1 degisiklikler; Cek Ulusal Bankasrnin 50 baz puan, Rusya Merkez Bankasrnin 200 baz
puan, Sirbistan Merkez Bankasrnin 50 baz puan, Polonya Merkez Bankasrnin 100 baz puan ve Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasrnin da meydana gelen gelismeler dogrultusunda 100 baz puan indirime
gittikleri seklinde siralanabilir (Duran ve Acar, 2020: 63).

COVID-19 salgini sebebiyle aksaklik yagsanan ekonomik faaliyetler neticesinde ortaya ¢ikacak
sorunlara kars1 iilkeler hem maliye politikalar1 araciigryla hem de ek finansman imkanlar1 ile gerek
isletmeleri gerekse vatandaglar1 desteklemeyi amaglamaktadirlar. Bu baglamda vergi indirimleri
ve vergi ertelemeleri, direkt olarak yapilan nakit destekler ve diisiik faiz ile kullandirilan krediler en
fazla kullanilmakta olan destek unsurlari olmaktadirlar. Tiirkiyede bu kapsam dahilinde muhtasar
beyanname siirelerinde 3 ay erteleme karar1 verilmistir. Rusyada ve Yunanistanda isletmeler tarafindan
6denen vergiler devre dis1 birakilmis ve ayni zamanda Rusyada iflaslar askiya alinmigtir. Polonyada,
Hirvatistanda ve Maltada turizm ilk sirada olmak iizere yalnizca etkilenen sektorler igin isletme vergileri
ertelenmis, Litvanyada ise yalnizca vergi borglarindaki faiz hesaplamasi iki aylik bir siire icin askiya
alinmistir. Tirkiyede etkilenen sektorlere verilecek direkt destekler dahilinde nisan, mayis ve haziran
aylari icerisinde temerriide diisen firmalarin kredi sicillerine “miicbir sebep” notu diisiilecegi agiklanmus,
COVID-19 nedeniyle nakit akis1 bozulan firmalar i¢in de ek finansman yardimi garantisi verilmistir.
Bunlara ek olarak KOBI'lere verilen geri 6demeli destek paketlerinin édemelerinde 3 ay erteleme
yapilmistir. Rusyada ulagim firmalarinin, seyahat acentelerinin ve spor merkezlerinin ugramis olduklar:
zararlarin direkt olarak karsilanmasina karar verilmistir. Yunanistanda COVID-19dan etkilenen
firmalar1 desteklemek adina 1 Milyar Euro fon ayrilmistir. Maltada faaliyetlerin tamamen askiya alindig1
isletmelerin c¢alisan maaslar1 800 Euro yani tavan {izerinden her 5 giiniin 2’si i¢in hesaplanarak kamu
tarafindan karsilanmasi karari ile 6ne ¢ikan bir destek saglanmistir. Maltada karantinada olan her bir
¢alisan adina igsverenine 350 Euro destek verilmesi, Yunanistanda da serbest calisanlar ve 6zel isletmeler
icin 800 Euro destek verilmesi kararina varilmistir. Rusyada oncelikli tiriin gruplar: dahilinde iiretim
yapan firmalar i¢in imtiyazli imkanlarla kredi kullanabilmeleri adina bor¢lanma programlar: devreye
sokulmugtur. Cek Cumhuriyetinde KOBI'lere 6zgii sifir faizle bor¢lanma programi hayata gegirilirken
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buna ek olarak karantina sebebiyle islerinin askiya alinmasi gereken firmalarin maas 6demeleri kismi
olarak isverene veya %60-%100 oranlarinda ¢alisanlara 6demeyi iistlenmistir. Slovakyada ise isverenler
tarafindan 6denen maaslar saglik sigortasi ve sosyal giivenlik primlerinden muaf tutularak bordro
masraflarinin azaltilmasi hedeflenmistir (Gumislii, 2020: 14).

Salgin sebebiyle ¢aligma faaliyetlerini durdurmak ya da yavaslatmak zorunda kalan vatandaslarin gelir
akisinda meydana gelebilecek aksakliklara karsi olusturulan destekler igerisinde vergi beyannamesinde
erteleme yapilmasi, direkt yapilan nakit destekleri ve KDV indirimleri uygulamalar: bulunmaktadir. Bu
dogrultuda Tiirkiyede taban emekli maaginin 1500 TLye yiikseltilmesine ve bayram ikramiyelerinin
nisan ayinda verilmesine karar verilirken bunlara ek olarak kisa ¢calisma 6denegi devreye sokulmustur.
Bulgaristanda, Slovakyada ve Polonyada vergi beyannamelerinin son tarihi ertelenerek Haziran
2020 olarak belirlenmesinin yani sira Giiney Kibris'ta Mayisa Romanyada ise Nisana kadar erteleme
yapilmistir. Yunanistanda yalnizca isini kaybeden vatandaslar 4 aylik bir siire i¢in vergiden muaf
tutulmugtur. Yunanistanda maske, dezenfektan gibi salgina karsi koruma saglayan iriinlerin KDV
orani %24’ten %6’ya indirilmis, Gliney Kibris'ta ise genel KDV oranlar1 %19dan %17’ye disiiriilmiistiir
(Gumiisla, 2020: 14).

COVID-19 salgininda uygulanmakta olan maliye politikasi olarak alinin aksiyonlarin ana amaci,
salgin soku ile meydana gelen kisa vadeli etkileri tamponlayabilmektir. Hiikiimetler bu siirecte hem
bireylerin hem de ve firmalarin desteklenmesi adina ¢ok ¢esitli mali tedbirler almistir. Merkez bankalar:
ile mali diizenleyiciler finansal kosullarin kolaylastirilmasi ve reel ekonomiye devaml kredi akisinin
saglanabilmesi adina politikalar gerceklestirmislerdir. Biitiin bu mali tedbir paketleri kendi iginde
biitce tedbirleri ve biitce dist tedbirler olmak tizere iki kalemden meydana gelmektedir. Biitge tedbirleri
icerisinde; saglik hizmetleri i¢in yapilan harcamalar, sirketler ve hane halklari i¢in yapilan 6demeler, ticret
ve issizlik hususlarinda uygulanan desteklemeler ile vergilerde uygulanan kesintiler ya da ertelemeler
bulunmaktadir. Biit¢e dis1 mali tedbirler igerisinde ise; mali dengenin iistiinde hizli bir sekilde etki
gbstermeyen finansman ile kredi garantileri bulunmaktadir. COVID-19 salgini ile karsi karstya kalan
tilkelerde ilk amag salgin1 durdurmak olmustur. Bu baglamda salginin hafifletilebilmesi adina 6nlemler
alnmis ve alinmaya devam edilmektedir. Salgini kontrol edebilmek ve hafifletebilmek igin alinan
onlemler genelde sosyal ve ekonomik faaliyetlere ara verilmesi, sosyal mesafe kurallar1 uygulanmasi
ve tecrit gibi giiclii kisitlamalar seklinde karsimiza ¢ikmaktadir. Normallesme siirecinde ekonomik
faaliyetler asamali olarak tekrar baslamaktadir. Fakat bu asama aralikli sekilde gerceklesebilmektedir.
Asamanin aralikli sekilde gerceklesmesi, ekonomik faaliyetlerin gevsetilerek baslamasinin ardindan
salginin yeniden artmasinin s6z konusu olmasi ile birlikte bu faaliyetlerin tekrar durdurulmasi
anlamina gelmektedir. Salginda uygulanan politika tepkilerinde ilk miidahale kademesi likidite ve gelir
desteginden olusmaktadir. Likidite ve gelir desteginin saglanmasiyla, salginin kontrol altina alinmasi
ve hafifletilmesi i¢in ugrasilirken meydana gelen olumsuz etkiler azaltilmak istenmekte ve bu destekler
asamali olarak yapilmaktadir. Mali tesvikler asamali bir sekilde yapilirken ekonomik iyilesmenin
gerceklesmesi ve ekonomik toparlanmanin hizlanmasi beklenmektedir. Salginin atlatilmasinin ardindan
ekonomilerin yeniden toparlanmaya baglamasiyla birlikte hiikiimetler biitge durumlarini tekrar kontrol
etmeye odaklanabilirler. Bu dénemde kamu borcu yonetimi hususu yeniden giindem olabilir. Politika
kademeleri, tilkelere 6zgii politika yapisina gore farklilik gostermektedir (Akar ve Sahin, 2020: 16).
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5.1. Pandemi Siirecinde Tiirkiye

Covid-19’un ekonominin iizerindeki etkilerinin azaltilmas1 adina 100 milyar TLlik ‘Ekonomik
Istikrar Kalkan1’ paketi duyurulmustur.

AVM’ler, perakende calisan sektorler, demir-gelik sektorii, otomotiv sektorii, ulasim sektord,
sinema-tiyatro sektorii, konaklama sektorii, yiyecek-igecek sektorii, tekstil-giyim sektorleri ile
etkinlik-organizasyon sektorlerinde vergi miikellefi olanlar adina nisan, mayis ve haziran 2020’ye
ait stopaj, KDV ve sosyal giivenlik 6demelerinin 6 ay ertelenmesine karar verilmistir.

I¢ hat uguglar1 icin KDV orani 3 aylik siireyi kapsayacak sekilde yiizde 18den yiizde 1e
indirilmesine karar verilmistir.

Konaklama vergisiigin gegerli olan 6deme tarihinin 1 Nisan 2020'den 1 Ocak 2021 ertelenmesine
karar verilmistir.

Gegici is kayb1 yagayan ya da gelir durumu yetersiz olan hane halkina direkt olarak gelir destegi
saglanmasina karar verilmistir.

2019 hesap donemine ait olan Kurumlar Vergisi beyannameleri 30 Nisan 2020 giin sonuna kadar
verilmesi gerekirken siirelerinin uzatilmasina karar verilirken bu beyannamelerin tstiine tahakkuk
olan vergi 6deme siirelerinin de 1 Haziran 2020 giin sonuna kadar uzatilmasina karar verilmistir.
Seyahat Acentalar1 Birligi'ne 6denmekte olan yillik aidatin 2020 yilinda alinmamasina karar
verilmistir.

Higbir is sozlesmesinin 17 Nisan 2020 tarihi itibariyle ii¢ aylik siire dahilinde I3 Kanunu'nun
25 inci maddesinin birinci fikrasinin iki numarali bendi disinda agiklanan sebepler haricinde
isveren tarafindan feshedilememesine karar verilmistir.

Sermaye sirketleri i¢in 30 Eyliil 2020’ye kadar 2019 yili net donem karinin sadece yiizde 25 kadar:
dagitilabilecek ve bu baglamda hem 6nceki yil karlar1 hem de serbest yedek akgeler dagitima
konu edilmezken buna ek olarak bu madde dahilinde sermaye sirketlerine dair istisnalar ve
uygulamaya ait usul ve esaslarinin belirlenmesinde Ticaret Bakanligrnin yetkili olmasina karar
verilmistir.

Devletin sahip oldugu orman ve mesire alanlarinda, hem orman izinlerinin hem de bunlardan
tahsil edilecek degerlerin, bagvuru sart: olmaksizin 3 ay ertelenmesine karar verilmistir.

Hazine tasinmazlarina ait s6zlesmelere dayanarak 6denmesi gereken degerlerin ve ecrimisillerin
3 ay ertelenebilmesine karar verilmistir.

Milli parklar igerisindeki kiralamalar dolayisiyla tahsil edilmesi gereken degerlerin bagvuru sart1
olmaksizin 3 ay ertelenmesine karar verilmistir.

Aylik hane halki gelirinin 5000 TLnin altinda kalmis olan {icretliler, asgari ticretliler, emekliler,
serbest meslek mensuplar1 ve diger orta ve diisiik gelir grubuna dahil olanlar adina kamu
bankalari vasitasiyla temel ihtiyag destegi paketi duyurulmustur.

Asgari licret destegi i¢in devam ettirilmesi karar verilmistir.

Kisa ¢aligma 6denegi desteginin devreye girmesi karari verilmistir.

En diisiik emekli maasi i¢in 1500 TLye artirilmasi karari verilmistir.

Emeklilere bayram ikramiyesi 6demelerinin nisan ay1 baginda yapilmasi karar verilmistir.
Sosyal destek programi dahilinde 3 fazda 6.310.104 bireye kisi bast 1000 TL nakit destek
saglanmigtir.
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e 17 Kasim 2020 tarihinde yiiriirlige girmis olan “7256 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmast ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkindaki Kanun” dahilinde Hazine
ve Maliye Bakanligina, il 6zel idarelerine ve Belediyelere, SGK, bagli kurum ve kuruluslarin tahsil
daireleri tarafindan takip edilmekte olan vergi cezalari, gecikme faizleri, gecikme zamlar1 dahil
olmak tizere alacaklarin yapilandirilmasina karar verilmistir.

e 7256 sayih kanun dahilinde “Yeni Istihdam Tegvikleri” ve “Ilave Istthdam Prim Desteginin”
yuriirlige girmesine karar verilmistir (Resmi Gazete 7256 Sayili Kanun, 2020; Kog ve
Yardimcioglu, 2020: 139).

Genel itibariyle gelisme asamasinda olan iilkelerin yasadigi ekonomik problemlerin en tepesinde
talepte olusan daralma, tiretimde meydana gelen kayiplar ve biitce dengesinin bozulmas: vb. makro
sorunlar gelmektedir. Bunlarin yani sira salgin nedeniyle finansal piyasalarda da ciddi 6l¢tide kiigtilmeler
meydana gelmistir. Bu durumun en net gostergesi 6zellikle gelisme asamasindaki tilkelerde karsilagilan
yiiksek diizeydeki sermaye ¢ikiglaridir. Yasanan sermaye cikislari ise, salgin sebebiyle ortaya ¢ikan gelir
diistikliigli ve hem salginin tam olarak ne kadar siireceginin net olmamas: hem de olusan bu ekonomik
belirsizlikle beraber yatirim yapanlarin karar alma siirecinde tam olarak nasil bir yontem izleyeceginin
net tahmininin yapilamamasindan kaynaklanmaktadir. Bir yandan yatirnmcilarin davranislari
ongoriilemezken diger taraftan salgin sebebiyle meydana gelen ekonomik belirsizlik yatirimcilar: 6nceki
finansal krizlerde de meydana geldigi gibi madeni varliklara yoneltmektedir. Bunlarin disinda salgin
doneminde kiiresel ¢aptaki yatirimcilar adina 6nem arz eden VIX oynaklik endeksi ve CDS primleri gibi
gostergelerin artma egilimi yatirimcilarin kararlarini zorlastirmaktadir. Amerika Federal Agik Piyasa
Komitesi (FOMC) 15 Eyliilde gergeklestirdigi toplantida COVID-19’un ekonomiler iistiinde olusturdugu
etkileri vurgulamigstir. Yapilan bu toplantida bu saglik krizinin hem istithdam hem de enflasyon iistiinde
baski olusturacagindan dolay1 ekonomik gidisatin da viriisiin gidisatina bagli oldugunu ifade etmislerdir
(Oral ve Eroglu Seving, 2020. 60).

6. 2000-2001-2008 KRiZLERi iLE PANDEMi SURECINDEKiIi EKONOMIiK
VERILERIN KARSILASTIRILMASI

Calismada 2000 yil1 2., 3. ve 4. dénemi, 2001 yilinin biitiin dénemleri, 2008 y1il1 2., 3., ve 4. donemi,
2009 yili 1. donemi, 2020-2021 yillarinin biitiin dénemleri ile 2022 yilinin 1. dénemi incelenmistir.
Tablolar TUIK ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasit EVDS sistemi iizerinden cekilen verilerle
tarafimca olusturulmustur.

Tablo 1. Donemlere Gore TUFE istatistikleri %

Yil 1. Donem 2. Donem 3. Donem 4. Donem
2000 61,7 52,8 424
2001 35,6 52,27 58,53 67,43
2008 10,34 11,65 10,94
2009 8,37

2020 12,13 11,65 11,76 13,51
2021 15,59 17,09 19,26 25,76
2022 54,76

Kaynak: TUIK, TUFE Istatistikleri
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2000-2001 yillar1 igin baz yil 1994 olarak incelendiginde Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (1994=100) Bir
Onceki Yilin Ayni Ayina Gore Degisim (Yillik Degisim) (%) tablo 1'de gosterilmektedir. Bu yillar i¢in
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (1994=100) Aylik Degisim (%) incelendiginde de; 2000 yili 2. donemden
baslamak suretiyle sirasiyla; 1,73/2,5/3,1, 2001 yili donemleri sirasiyla; 3,47/6,17/3,73/4,5 oranlarinda
artis gerceklesmistir.

2008-2009-2020-2021-2022 yillar1 igin baz yil 2003 olarak incelendiginde Tiiketici Fiyat Endeksi
(2003=100) Bir Onceki Yilin Ayn1 Ayina Gére Degisim (Yillik Degisim) (%) tablo 1'de gosterilmektedir.
Bu yillar igin Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) Aylik Degisim (%) incelendiginde de; 2008 yili 2.
donemden baslamak suretiyle sirasiyla; 0,94/0,26 ve 1,01, 2009 yil1 1. donemi 0,35, 2020 yili donemleri
sirastyla; 0,76/1,11/0,80/1,89, 2021 yil1 dénemleri sirasiyla; 1,22/1,50/1,39/6,49, 2022 yil1 1. dénemi 7,12
oranlarinda artis ger¢eklesmistir.

Bu veriler 151ginda hem kriz dénemlerinde hem de su an yasanan ekonomik konjonktiirde gerek
bir énceki yilin ayn1 ayma gore degisim %’lerinde gerekse aylik degisim %’lerinde TUFE'nin arttigi
gozlemlenmektedir. Ulkemizi ciddi anlamda etkilemis olan 2001 krizi déneminde meydana gelen bir
onceki yilin ayn1 ayina gore degisim %’leri ile igerisinde bulundugumuz dénem igin olan veriler birbirine
gok yakinken, aylik degisim %’leri ise i¢erisinde bulundugumuz ekonomik konjonktiirde inceledigimiz
kriz donemlerine gore 7,12 ile en fazla artis1 gostermektedir.

Tablo 2. Dénemlere Gére Issizlik Oranlar1 %

Yil 1. Donem 2. Donem 3. Donem 4. Donem
2000 14,2 12,7 154
2001 17,5 13,6 17,9 19,8
2008 17,1 20,9 24,2
2009 28,9

2020 26,3 26,8 27,5 27,4
2021 27,3 24,3 24,2 22,5
2022 22,3

Kaynak: TUIK, Isgiicii Istatistikleri

Tiirkiye Istatistik Kurumu iggiicii istatistikleri yag grubuna ve dénemlere gore issizlik verileri
incelendiginde 20-24 yas araligindaki niifusun igsizlik oran1 % ‘leri tablo 2'de gosterilmistir. 15-19 yas
araligindaki igsizlik oranlar1 da; 2000 y1l1 2. donemden baglamak suretiyle sirasiyla; 8,4/8,8/11,4, 2001 y1l1
donemleri sirasiyla; 14,7/11,6/13,3/19,3, 2008 yili 2. dénemden baslamak suretiyle sirasiyla; 15,6/17,7
ve 23,8, 2009 yili 1. donemi 28,0, 2020 yili1 donemleri sirasiyla; 20,5/21,3/21,2/20,5, 2021 yili dénemleri
sirastyla; 20,7/18,4/17,5/17,4, 2022 yil1 1. donemi 17,8 oranlarinda ger¢eklesmistir.

Elde edilen verilere gore kriz donemlerinde yas grubuna ve donemlere gore issizlik oranlar1 hem 20-
24 yag grubunda hem de 15-19 yas grubunda artig gdstermektedir. Icerisinde bulundugumuz ekonomik
konjonktiirde de hem 20-24 yas grubunda hem de 15-19 yas grubunda pandeminin baslarinda artis
gosteren igsizlik oranlar1 2021 2. donemi itibariyle diisme egilimindedir.
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Tablo 3. GSYH Degisim Oranlar1

Yil 1. Dénem 2. Dénem 3. Donem 4. Dénem
2000 3,9 1,5 1,4

2001 -5,1 -4,8 1,3 -1,7

2008 -3,5 -1,8 -2,5

2009 -5,7

2020 0,4 -10,8 16,4 1,2

2021 2,2 1,7 2,8 1,5

2022 1,2

Kaynak: TUIK, GSYH Istatistikleri

Uretim Yontemiyle, Gayrisafi Yurtici Hasila, Mevsim Ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Zincirlenmis
Hacim Endeksi Ceyreklik Degisim Oranlar1 (2009=100) tablo 3’te gosterilmektedir.

Bu veriler 15181nda hem kriz donemlerinde hem de igerisinde bulundugumuz pandemi déoneminde
gayrisafi yurtici hasila ceyreklik degisim oranlarinda negatif degerlerle karsilasilmistir. Kriz donemlerinde
karsimiza ¢ikan negatif degerler genellikle birden fazla dénemde yinelenirken, pandeminin ilk
donemlerinde 2020 2. déonemde de meydana gelmis fakat sonraki donemlerde pozitife donmiistiir.

Tablo 4. Resmi rezerv (Milyon ABD Dolari) ile Déviz varliklar: (Milyon ABD Dolar)

Yil 1. Donem 2. Dénem 3. Donem 4. Dénem

2000 25.185/24.011 23.369/22.169
2001 19.607/18.490 17.643/16.484 20.312/19.079 19.961/18.780
2008 79.423/75.695 80.862/77.280 74.254/70.818
2009 70.588/66.983

2020 92.145/59.243 86.345/45.774 79.680/36.326 93.589/48.461
2021 86.689/46.196 97.692/55.607 121.256/74.883 111.181/64.830
2022 105.918/56.145

Kaynak: TCMB

Resmi rezerv varliklar1 (Milyon ABD Dolar) ile Déviz varliklar1 (Merkez Bankasinca alim satim
konusu yapilan dévizler) (Milyon ABD Dolari) tablo 4’te gosterilmektedir.

Elde edilen verilere gore 2000-2001 krizleri déonemlerinde 2000 yili {iglincii geyrek itibariyle resmi
rezervler icerisindeki doviz rezervlerinin yiizdelik oranlar: sirasiyla; 95,33/94,86/94,30/93,43/93,92/
94,08 ve 2008 krizi donemlerinde 2008 yili ikinci geyrek itibariyle resmi rezervler igerisindeki déviz
rezervlerinin yiizdelik oranlar1 sirasiyla; 95,30/95,57/95,37/94,89 seklindedir. Gorildagu tizere kriz
donemlerinde dahi resmi rezervler icerisindeki doviz rezervleri orani %93’tin altina inmemistir.
Pandemi siiresinde ise 2020 yili birinci geyrekten baslamak suretiyle resmi rezervler igerisindeki
doviz rezervlerinin yiizdelik oranlar1 sirasiyla; 64,29/53,01/45,58/51,78/53,28/56,92/61,75/58,31/53,00
seklindedir. Bu donemde resmi rezervler igerisindeki doviz rezervlerinin yiizdelik oranlarinda diisiis
gozlemlenmektedir.
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Tablo 5. D1s Borg¢ Stoku ile Kisa Vadeli Bor¢lar

Yil 1. Donem 2. Donem 3. Donem 4. Donem

2000 109.476/ 24.436 110.712/ 25.994 118.601/ 28.301
2001 116.946/ 26.029 114.376/ 22.132 119.774/ 20.108 113.591/ 16.403
2008 296.424/ 61.852 301.430/ 66.062 285.009/ 56.376
2009 269.849/ 50.424

2020 412.033/ 93.579 408.578/ 100.748 417.280/ 107.918 432.804/ 113.967
2021 430.003/115.414 444.320/ 123.146 452.443/ 125.160 442.492/ 121.726
2022 451.168/ 132.096

Kaynak: TCMB

Tiirkiye Briit D1 Borg Stoku ile Kisa Vadeli Borglar (Borgluya Gore) (Milyon ABD Dolari) tablo 5’te
gosterilmektedir.

Bu veriler 151¢1nda incelenen donemlerde kisa vadeli borglarin briit dis bor¢ stoku igindeki %’lik
oranlar1 2000-2001 krizleri doneminde sirasiyla; 22,32/ 23,47/ 23,86/ 22,25/ 19,35/ 16,78 ve 14,44, 2008
krizi doneminde sirasiyla; 20,86/ 21,91/ 19,78 ve 18,68, pandemi doneminde sirasiyla; 22,71/24,65/25,86
/26,33/26,84/27,71/27,66/27,50 ve 29,27 seklindedir.

Tablo 6. Doviz varliklar: ile Kisa Vadeli Bor¢lar (Milyon ABD Dolar)

Yil 1. Donem 2. Dénem 3. Donem 4. Dénem

2000 24.011/25.994 22.169/ 28.301
2001 18.490/ 26.029 16.484/ 22.132 19.079/ 20.108 18.780/ 16.403
2008 75.695/ 61.852 77.280/ 66.062 70.818/ 56.376
2009 66.983/ 50.424

2020 59.243/ 93.579 45.774/ 100.748 36.326/ 107.918 48.461/ 113.967
2021 46.196/ 115.414 55.607/ 123.146 74.883/ 125.160 64.830/ 121.726
2022 56.145/ 132.096

Kaynak: TCMB

Doviz varliklar1 (Merkez Bankasinca alim satim konusu yapilan dévizler) (Milyon ABD Dolar) ile
Kisa Vadeli Borglar (Bor¢luya Gére) (Milyon ABD Dolar1) tablo 6da gosterilmektedir.

Elde edilen verilere gore kisa vadeli borglarin rezervlerdeki déviz varliklar: i¢indeki %’lik oranlari
2000-2001 krizleri déneminde sirasiyla; 108,25/127,66/140,77/134,26/105,39 ve 87,34, 2008 krizi
doneminde sirasiyla; 81,71/85,48/79,60 ve 75,27, pandemi déneminde sirasiyla; 157,95/ 220,09/ 297,08/
235,17/ 249,83/ 221,45/ 167,14/ 187,76 ve 235,27 seklindedir. Gostergeler 2001 y1il1 son ¢eyregi ve 2008
krizi i¢in incelenen donemlerde doviz rezervleri ile kisa vadeli dis bor¢larin 6denebilme giiciiniin
oldugunu gosterirken, incelenen diger dénemlerde doviz varliklar ile kisa vadeli bor¢larin 6denebilme
gliciiniin olmadigini ortaya koymaktadir. Bu verilere gore kisa vadeli dis borglarin 6denebilmesi i¢in
doviz varliklarinin yaklagik olarak iki kat daha yiiksek olmasi gerekmektedir.

-



2000-2001-2008 KRIiZLERi iLE PANDEMi SURECINDEKi EKONOMIK VERILERIN KARSILASTIRILMASI
Comparison of The Economic Data During The 2000-2001-2008 Crises and The Pandemic Process

Tablo 7. (USD) ABD Dolar1 (D6viz Satis) Donemlik

Yil 1. Donem 2. Donem 3. Donem 4. Donem
2000 0,61 0,65 0,68
2001 0,79 1,19 1,40 1,53
2008 1,26 1,21 1,54
2009 1,66

2020 6,10 6,87 7,22 7,88
2021 7,39 8,38 8,54 11,18
2022 13,95

Kaynak: TCMB
(USD) ABD Dolar1 (Déoviz Satis) tablo 7de gosterilmektedir.

Bu veriler 151§1nda hem kriz donemlerinde hem de igerisinde bulundugumuz ekonomik konjonktiirde
ABD Dolarinin satis fiyati artis egilimi gostermektedir. 2000 yili ve 2001 yili yasanan krizlerle birlikte
yasanan kur artiginin yiizdeleri sirastyla; 5,85/5,31/15,15/51,09/17,81 ve 9,54 seklindedir. Burada Subat
2001 krizinin ardindan 2001 yil1 ilk ¢eyregi ile ikinci ¢eyregi arasindaki %51,09 oranindaki artis dikkat
¢ekmektedir. 2008 krizi doneminde yasanan kur artisinin yiizdeleri sirasiyla; -4,21/27,31/7,58 seklindedir.
Burada dikkat ¢eken husus ise 2008 yili tiglincii ¢eyreginde kurda diislis yasanmis olmasina ragmen
dordiincii geyrekte %27,31 oranindaki ani yiikselistir. 2020 yil1 itibariyle 2022 yil1 birinci geyregine kadar
incelenen verilerde yasanan kur artisinin yiizdeleri sirasiyla; 12,46/5,18/9,07/-6,16/13,45/1,89/30,88/24,78
seklindedir. Igerisinde bulundugumuz pandemi dénemi verileri incelendiginde 2021 yili birinci geyregi
disinda kurda siirekli bir artis gézlemlenmekte olup 2021 son geyregi itibariyle artis ytizdesinde ciddi bir
artig goriilmektedir.

SONUC

Bu ¢alismada enflasyonun ol¢iilmesi i¢in; 2000-2001 yillar1 i¢in baz yil 1994 olarak incelendiginde
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (1994=100) Bir Onceki Yilin Ayni Ayina Gére Degisim (Yillik Degisim) (%), bu
yillar i¢in Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (1994=100) Aylik Degisim (%), 2008-2009-2020-2021-2022 yillar1
icin baz y1l 2003 olarak incelendiginde Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) Bir Onceki Yilin Ayni Ayina
Gore Degisim (Yillik Degisim) (%), bu yillar icin Tiiketici Fiyat Endeksi (2003=100) Aylik Degisim (%)
incelenmistir. Bu veriler 15181nda hem kriz dénemlerinde hem de su an yasanan ekonomik konjonktiirde
gerek bir dnceki yilin ayni ayina gore degisim %’lerinde gerekse aylik degisim %’lerinde TUFE nin arttig
gozlemlenmektedir. Ulkemizi ciddi anlamda etkilemis olan 2001 krizi déneminde meydana gelen bir
onceki yilin ayni1 ayina gore degisim %’leri ile igerisinde bulundugumuz donem igin olan veriler birbirine
¢ok yakinken, aylik degisim %’leri ise i¢erisinde bulundugumuz ekonomik konjonktiirde inceledigimiz
kriz déonemlerine gore 7,12 ile en fazla artis1 gostermektedir.

Issizlik oranlarinin 6l¢iilmesi i¢in; Tiirkiye Istatistik Kurumu isgiicii istatistikleri yas grubuna ve
donemlere gore igsizlik verileri 20-24 yas araligindaki niifusun igsizlik orani % ‘leri, 15-19 yas araligindaki
igsizlik orani %’leri incelenmistir. Elde edilen verilere gore kriz donemlerinde yas grubuna ve donemlere
gore igsizlik oranlar1 hem 20-24 yas grubunda hem de 15-19 yas grubunda arti gdstermektedir. Icerisinde
bulundugumuz ekonomik konjonktiirde de hem 20-24 yas grubunda hem de 15-19 yas grubunda
pandeminin baglarinda artis gosteren igsizlik oranlar1 2021 2. dénemi itibariyle diisme egilimindedir.
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Biiyiime oranlarinin ol¢tilmesi igin; Uretim Yontemiyle, Gayrisafi Yurtigi Hasila, Mevsim Ve
Takvim Etkisinden Arindirilmis Zincirlenmis Hacim Endeksi Ceyreklik Degisim Oranlar1 (2009=100)
incelenmistir. Bu veriler 1s1ginda hem kriz déonemlerinde hem de igerisinde bulundugumuz pandemi
doneminde gayrisafi yurtici hasila ¢eyreklik degisim oranlarinda negatif degerlerle karsilasilmistir. Kriz
donemlerinde karsimiza ¢ikan negatif degerler genellikle birden fazla donemde yinelenirken, pandeminin
ilk donemlerinde 2020 2. donemde de meydana gelmis fakat sonraki déonemlerde pozitife donmiistiir.

Resmi rezervler ve doviz varliklarinin 6lgiilmesi i¢in; Resmi rezerv varliklar: (Milyon ABD Dolar)
ile Doviz varliklart (Merkez Bankasinca alim satim konusu yapilan dévizler) (Milyon ABD Dolari)
incelenmigstir. Elde edilen verilere gore kriz donemlerinde dahi resmi rezervler igerisindeki doviz
rezervleri orant %93’tin altina inmemistir. Pandemi siiresinde ise resmi rezervler icerisindeki doviz
rezervleri orani %45’lere kadar diismiistiir. Bu dénemde resmi rezervler icerisindeki doviz rezervlerinin
ytizdelik oranlarinda diisiis gozlemlenmektedir.

Dis borg stoku ve kisa vadeli borglarin 6l¢tilmesi i¢in; Tiirkiye Briit Dis Borg Stoku ile Kisa Vadeli
Borglar (Bor¢luya Gore) (Milyon ABD Dolari) verileriincelenmistir. Bu veriler 1s1g1nda kriz déonemlerinde
kisa vadeli borglarin briit dis borg stoku igindeki %’lik oranlar1 ortalama %20 seviyelerinde seyrederken,
pandemi siirecinde kisa vadeli borglarin briit dis borg stoku icindeki %’lik oranlar1 %30 seviyelerine
yaklagsmaktadir.

Déviz varliklari ile kisa vadeli bor¢larin 6denebilme giiciiniin 6lgiilmesi i¢cin; Doviz varliklar: (Merkez
Bankasinca alim satim konusu yapilan dovizler) (Milyon ABD Dolart) ile Kisa Vadeli Borglar (Borgluya
Gore) (Milyon ABD Dolar1) incelenmistir. Elde edilen veriler 2001 yili son geyregi ve 2008 krizi i¢in
incelenen donemlerde doviz rezervleri ile kisa vadeli dis borglarin 6denebilme giiciiniin oldugunu
gosterirken, incelenen diger donemlerde doviz varliklari ile kisa vadeli bor¢larin 6denebilme giiciiniin
olmadigini ortaya koymaktadir. Bu verilere gore kisa vadeli dis borglarin 6denebilmesi i¢in doviz
varliklarinin yaklagik olarak iki kat daha yiiksek olmasi gerekmektedir.

Dolar kurunun o6l¢iilmesi icin; (USD) ABD Dolar1 (Doviz Satis) verileri incelenmistir. Bu veriler
151ginda hem kriz dénemlerinde hem de igerisinde bulundugumuz ekonomik konjonktiirde ABD
Dolarinin satis fiyat: artis egilimi gostermektedir. Subat 2001 krizinin ardindan 2001 yili ilk ¢eyregi
ile ikinci ¢eyregi arasindaki %51,09 oranindaki artis dikkat ¢ekmektedir. 2008 krizi doneminde dikkat
¢eken husus ise 2008 y1il1 tiglincii geyreginde kurda diisiis yasanmis olmasina ragmen dordiincii ¢eyrekte
%27,31 oranindaki ani yiikselistir. 2020 y1l1 itibariyle icerisinde bulundugumuz pandemi donemi verileri
incelendiginde 2021 yil1 birinci ¢eyregi disinda kurda siirekli bir artis gozlemlenmekte olup 2021 son
ceyregi itibariyle artis yiizdesinde ciddi bir artis goriilmektedir.

Ulkemizde 2000 yilindan bu yana yaganmis olan krizler ile su anda i¢inde bulundugumuz pandemi
stirecinde elde edilen veriler gostermektedir ki bu pandemi siirecinde de ekonomik olarak zorlu bir siire¢
icerisinde bulunmaktayiz. Bu zorlu siireci gegirebilmek adina bir¢ok ekonomik 6nlem alinmaktadir. Bu
onlemlere ragmen elimizdeki veriler bu ekonomik sorunlarin devam ettigini géstermektedir.
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