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OZ: Sigortacilik sektorii, olusabilecek risklere karsi bireyleri ve firmalari giivence altina alan bir sektordiir.
Stirdiiriilebilir bir biiyiime icin sigortacilik sektoriiniin gelismesi gerekmektedir. Sektoriin gelismesinde, iilkenin
sahip oldugu makroekonomik verilerin boyutu 6nem arz etmektedir. Calismanin amaci, Tirkiye’de 1983-2019
donemine ait yillik verilerle sigortacilik sektorii ile segili makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi ampirik
olarak arastirmaktir. Literatiire gore ekonomik biiyiime, enflasyon ve tasarruf degiskenleri sigortacilik sektoriinii
etkileyen degiskenler olarak belirlenmistir. Sigortacilik sektoriinii temsilen briit dogrudan sigorta primleri analize
dahil edilmigtir. Calismada zaman serisi yontemi uygulanmistir. Elde edilen bulgulara gére degiskenler arasinda
uzun doénemli bir iliski tespit edilememistir. Nedensellik testi sonuglarina goére ise ekonomik biiyimeden sigorta
primlerine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu gostermektedir. Bu sonugla, ekonomik bityiimede meydana
gelen degisimlerin sigortacilik sektorii tizerinde etkili oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
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ABSTRACT: The insurance sector secures individuals and companies against the risks that may face. In order to
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macroeconomic data of the country is important. The aim of this study is to empirically analyze the relationship
between the insurance sector and selected macroeconomic variables with annual data for the 1983-2019 period in
Turkey. According to the literature, economic growth, inflation and savings data were determined as variables
affecting the insurance sector. Gross direct insurance premiums representing the insurance industry were used in the
analysis. The time series method was used in the study. According to the findings, there is not a long-term
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1. GIRIS
Kelime olarak “giivence” anlamina gelen sigorta, Latince ‘“sicurta” kelimesinden tiireyen
“glivenlik” anlamina gelmektedir. Bireylerin, karsilagabilecekleri muhtemel risklere karsi onceden,
kendilerini giivence altina alma gereksinimi sonucu ortaya ciktigl ifade edilmektedir. Bu baglamda
sigorta, bireylerin birlikte hareket ederek ayni tiirden risklerin olusturabilecegi zararlart en aza
indirebilecektir. Sigorta, ortaya ¢ikabilecek olasi zararlar1 toplumu olusturan bireyler arasinda dagitmay1
ve hasarin olusturabilecegi yiikiin tasinmasini saglamayi amaglamaktadir (Kaya ve Beser, 2020:443). Bu

amag sayesinde ekonomide dnemli kazanimlar saglanacagi, bagka bir ifadeyle tasarruf edilerek ekonomik
refah diizeyinde gelismeler s6z konusu olabilecektir.

Sigortacilik sektoriiniin ekonomi iizerindeki Onemi, asagida bagliklar halinde 6zetlenmektedir
(Skipper, 1997)

1. Sigorta, finansal istikrar1 tesvik etmekle birlikte kaygiy1 azaltmaktadir.

2. Ozel sigorta, devletin sundugu sosyal giivenlik programlarma aktarilan kaynaklarin baska

alanlarda kullanilmasina destek saglayabilmektedir.

Sigorta, ticaret hacminin genislemesine yardimeci olmaktadir.

Sigorta, ulusal tasarruflarin artmasina yol agmaktadir.

Sigortacilik faaliyeti yapanlar, riskin daha verimli yonetilmesine imkan tanimaktadir.

Sigortacilar, sigortalilarin  kayiplarii en aza indirebilmek i¢in ekonomik tesviklerden

faydalanmaktadir.

7. Sigortacilar, iilke sermayesini daha etkin bir sekilde dagitimini saglayarak ekonomik kalkinma
siirecinde aktif rol oynamaktadir.

o kAW

Sigortacilik sektorii donem donem yasanilan kiiresel krizlerden etkilenebilmektedir. Bunun en
yakin Ornegi ise korona virlisiin yaratmis oldugu pandemi siirecidir. 2019 yilinin sonlarinda ortaya ¢ikan
ve 2020 yilinda tiim diinyay: etkisi altina alan koronaviriis salgini, 1929 krizinden bugiine kadar goriilen
en biiyiik durgunluga yol agarak 2020 yili kiiresel gelirinin %3.2 oraninda azalmasina neden oldugu
bilinmektedir (IMF, 2021). Bu durum, sigorta talebinde bir azalma neticesini beraberinde getirerek; hayat
dis1 prim hacminde sinirh bir artis (%1,5) goriilmesine karsin, hayat prim hacminde %4,4 ve toplam prim
iiretiminde de %1,3 oraninda daralmaya yol ac¢tig1 goriilmektedir. Toplam prim iiretimi performansinin,
gelismekte olan tilkelerin gelismis piyasalara kiyasla daha olumlu sonuglanmasinin nedeni, Cin’in sigorta
prim tiretiminde elde ettigi yiiksek biiytime trendidir. Tiirkiye’de ise sigorta ve bireysel emeklilik sektori,
finans ve bankacilik sektoriinden sonra en fazla pay:r alan (%4.5) ikinci sektor konumundadir. 2020
yilinda reel olarak %4.1 oraninda biiyiime performansi sergileyerek 82,6 milyar TL toplam prim iiretimi
gerceklesmistir. 39 sirketin faaliyet gosterdigi hayat disi dallarda prim tiretimi 2020 yilinda reel olarak
%?2.7 ve hayat dalinda ise %10.9 oraninda artis gdstermistir. Hayat sigortalar1 kapsamindaki prim
iretimindeki artisin daha yiiksek gerceklesmesinin arkasinda, 6zellikle faiz oranlarimin diisiik tutularak
kredi hacminde artis goériilmesiyle birlikte krediyle iligkili hayat sigortalar1 yer almaktadir (Tirkiye
Sigorta Birligi, 2020:11-12).

Salginin glindemde tuttugu belirsizlik ve beraberinde olusan risklerin ¢6ziimii noktasinda
sigortacilik sektoriiniin 6nemi bir kez daha giin yiiziine ¢ikmistir. Bahsi edilen sektoriin ekonomik
bliylime, tasarruf, enflasyon, yatirim, istihdam gibi bircok makroekonomik degiskenden etkilendigi ifade
edilmektedir. Sirketlerin ve iilkelerin gerceklestirdigi ekonomik faaliyetlerin olas1 zararlara karsi glivence
altina alinmasi, firmalar ve devlet arasindaki riskleri ortadan kaldirarak giiven ortami saglanabilecektir.
Ozellikle de yabanci sermayenin iilke ekonomisine kazandirilmasinda “giiven” faktorii ok dnemli hale
geldiginden sigorta, kiiresel rekabetin en Onemli aktorlerinden birisi olmaktadir. Calismanin
motivasyonunu olusturan s6z konusu unsurlar ayni1 zamanda hipotezin “Sigortacilik sektorii ile se¢ili
makroekonomik degiskenler arasinda iligki vardy” seklinde kurulmasma yol agmustir. Calismanin;
kullanilan yontem, degiskenler ve veri araligi ile literatiire katkis1 olacagi diisiiniilmektedir.

Caligma dort boliimden olugmaktadir. Sigorta ve sigortacilik sektdriiniin ekonomik etkilerinin ele
alindig1 giris boliimiiniin ardindan literatiir arastirmasi yer almaktadir. Sonrasinda belirlenen hipotezin
sinandigr boliim bulunmaktadir. Son olarak analizlerden elde edilen sonuglarin degerlendirildigi ve
politika onerilerinin yapildig1 sonug bdliimiiyle ¢caligma tamamlanmaktadir.
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2. LITERATUR

Sigortacilik sektoriinii etkileyen bir¢ok makroekonomik degisken olsa da s6z konusu degiskenler
arasinda ekonomik biiylime, enflasyon ve tasarruf degiskenlerine siklikla karsilasiimaktadir. Finansal
ekonomi igerisinde 6nemli bir yeri olan sigortacilik sektdriine iliskin yeterli sayida yerli ve yabanci
caligmalara rastlamak miimkiindiir.

Arena (2008) caligmasinda, 1976-2004 yillar1 arasinda 55 iilke igin genellestirilmis momentler
yontemini (GMM) kullanarak, sigorta piyasasi faaliyeti (hayat ve hayat disi sigortalar) ile ekonomik
bliylime arasinda nedensellik iliskisi olup olmadigini aragtirmistir. Arastirma sonucunda, hem hayat hem
de hayat dis1 sigortalarin ekonomik biiylime ve enflasyon iizerinde pozitif ve anlaml bir nedensel etkisi
oldugu sonucuna ulasmaistir.

Han ve digerlerinin (2010) 1994-2005 donemi i¢in 77 iilkeden olusan dinamik bir panel veri
setinde GMM modellerini kullanarak sigorta gelisimi ve ekonomik bilylime arasindaki iligkiyi inceledigi
caligsmalarinda, sigorta gelisiminin ekonomik biiyiime ile pozitif iligkili oldugu tespit edilmistir. Ayni
zamanda elde edilen bulgulara gore gelismekte olan ekonomiler igin, genel sigorta gelisimi, hayat
sigortasi ve hayat dis1 sigorta gelisimi, gelismis ekonomilere gore ¢ok daha énemli bir rol oynamaktadir.

Sener ve Behdioglu (2013) eserlerinde, Tiirkiye’de 1990-2010 arasi verileri kullanarak sigorta
pazarinin gelisimindeki ana faktorleri tespit etmeyi amaglamistir. Yapilan regresyon analizi sonucuna
gore enflasyon oraninin sigorta prim tiretimi tizerindeki etkisi istatistiki olarak anlamsizdir.

Phutkaradze (2014) eserinde, 2000-2012 doneminde 10 eski gecis ilkelerindeki sigorta ile
ekonomik biiyiime arasinda bir baglantili olup olmadigini belirlemeyi amaclamistir. Panel regresyon
analizi yapilarak elde edilen sonuglar, sigorta ve ekonomik biiyiime arasinda negatif ve istatistiksel olarak
anlamli olmayan bir iliski oldugunu gostermektedir.

Pattarakitham ve Rungruengarporn (2016) calismalarinda, 86 iilkenin 2012 yili verileri dikkate
almarak hayat sigortasinin makroekonomik belirleyicilerini tespit etmistir. Yapilan analiz bulgulari,
enflasyon ve ekonomik biiylime ile sigorta prim iiretimi arasinda negatif yonlii bir iliski oldugunu
gostermektedir.

Ehiogu ve digerlerinin (2018) Nijerya’da 1985-2016 donemi verileri ile enflasyon oranin
sigortacilik gelisimine etkisini arastirdigi ¢alismalarinda, enflasyon oranmnin sigortacilik sektoriiniin
gelisimi lizerindeki etkisinin pozitif ancak istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna ulagmustir.

Asinya ve Joel (2018) tarafindan 1981-2016 donemindeki verilerle Nijerya’daki sigorta gelisimi ile
enflasyon arasindaki iligki arastirilmistir. Calismada uygulanan ARDL smir testi sonuglarina gore,
enflasyon oranindaki artig kisa vadede sigorta tazminati maliyetlerinde artigsa, uzun vadede ise azalisa yol
acacagi tespit edilmistir.

Peleckiene ve digerleri (2019) calismalarinda, Avrupa Birligi iilkelerinde sigorta ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliski 2004-2015 donemine ait veriler araciligiyla arastirmistir. Elde edilen bulgular;
Ingiltere, Danimarka, Finlandiya, Irlanda, Fransa ve Hollanda gibi ekonomik acidan zengin iilkelerde
sigorta sektdriiniin gelisiminin daha yiliksek oldugunu gostermistir. Lilksemburg, Danimarka, Hollanda ve
Finlandiya’da sigorta yayginligi ile ekonomik biiylime arasinda pozitif bir iligki varken, Avusturya,
Belgika, Malta, Estonya ve Slovakya’da negatif bir iligki tespit edilmistir. Granger nedensellik testi
sonuclar1 ise, Liiksemburg ve Finlandiya’da ekonomik biiyiimeden sigortaya; Hollanda, Malta ve
Estonya'da sigortadan ekonomik biiylimeye tek yonlii nedensellik oldugunu ortaya ¢ikarmistir. Ayrica,
Avusturya’da degiskenler arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulunmusken, Slovakya’da ise nedensellik
bulunmamustir.

Senol ve digerlerinin (2020) 36 iilkenin 1985-2018 donemine ait verileri kullanarak sigortacilik ve
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirdigi ¢alismalarinda panel nedensellik testi yapilmistir. Bu
test, hayat sigortasi isi ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli bir nedensellik oldugunu ve ekonomik
biliylimeden hayat dis1 sigorta isine dogru tek yonlii bir nedensellik oldugunu gostermistir.

Kaya ve Beser (2020), 25 Avrupa Birligi iilkesinde sigorta primlerinin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkisinin varligin1 2009-2017 arast veriler yardimiyla aragtirdigi eserlerinde panel

Turk Sosyal Bilimler Arastirmalari Dergisi
Ekim 2021 Cilt:6 Say1:2
Hasan Kalyoncu Universitesi



Sigortacuik Sektorti ile Secili Makroekonomik... 133

esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri uygulamistir. Elde edilen bulgulara gore, ekonomik biiyiime ve
sigorta primi hacmi degiskenleri uzun donemli bir iligkiye sahiptir. Panel FMOLS test sonucu ise, sigorta
primi hacimlerindeki %1°lik bir artis, ekonomik biiylimede 9%0,113’liikk bir artisga yol a¢maktadir.
Dumitrescu ve Hurlin (2012) panel Granger nedensellik analizine gore sigorta hacimlerinden ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii nedensellik vardir.

Tunay ve digerlerinin (2020) tarafindan gelismis ve gelismekte olan 30 iilke i¢in 1995-2014
donemi verilerini kullanarak hayat ve hayat dis1 sigorta prim iiretimleri ile makroekonomik degiskenler
arasindaki iliskinin arastirilmasi amaglanmistir. Arastirma sonuclarinda; hayat sigortasi primleri ile
enflasyon arasinda ¢ift yonlii, hayat sigortas1 prim iiretiminden tasarruflara ve ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii nedensellik iliskisi goriilmiistiir. Ayrica, hayat dis1 sigorta prim {iretimlerinden tasarruflara tek
yonlii nedensellik iligkisi varken, enflasyon ile arasinda herhangi bir nedensellik tespit edilmemistir.

Literatiirdeki galigmalar incelendiginde, modelde kullanilan tiim degiskenlerin farkli ¢alismalarda
ayri ayr1 degisken olarak kullamildigi goriilmektedir. Fakat milli gelir, enflasyon ve tasarruf
degiskenlerinin ayni anda kullanildigi ve sigorta sektdriine etkisinin incelendigi ¢aligmalara
rastlanmamustir. Bu baglamda ¢aligmanin gerek yontemi gerekse kullanilan degiskenler ile literatiire katki
saglayacagi disiiniilmektedir.

3. METODOLOJIi VE EKONOMETRIK ANALIZ

Sigortacilik sektorii ile segili makroekonomik degiskenler arasindaki uzun donemli iliskinin
incelendigi ¢alismada “sigortacilik sektorii ile makroekonomik degiskenler arasinda bir iliski vardu”
hipotezi test edilecektir.

Calismada kullanilan metodolojik siralama asagidaki gibidir;

» Calismada kullanilacak degiskenler Tiirkiye ekonomisi tizerinden modellenecek,
» Degiskenlerin zamanla degisimini gérmek i¢in grafiksel hareketleri incelenecek,
» Degiskenlere ait bir takim tanimlayici istatistikler hesaplanarak yorumlanacak,

»  Serilerin birim koklii olup olmadigimnin tespiti i¢in iki kirilmaya izin veren Lee ve Strazicich
(2003) birim kok testi uygulanacak,

» Birim kok testi sonuglarina gére modele dahil edilen degiskenlerin uzun dénemli iligkisinin
analizi i¢in iki kirilmaya izin veren Hatemi-J Esbiitiinlesme (2008) Testi yapilacak,

»  Caligmanin sonunda modele dahil edilen degiskenler arasindaki iligkinin yoniiniin tespiti i¢in
Hacker ve Hatemi (2006) Nedensellik analizleri ile sonuglar yorumlanacaktir.

3.1. Veri Seti ve Model Aciklamasi

Calismada, sigorta sektorii ile secili makroekonomik degiskenler arasindaki iliski 1983-2019
donemine ait yillik veriler ile analiz edilmektedir. Belirtilen hipotez igin son yillarda sigorta sektdriiniin
hizla biiyiidiigii ve gelismekte olan ekonomisiyle kiiresel rekabette yerini alan Tiirkiye, 6rneklem olarak
secilmistir. Arastirmanin yontemi, kiiresel diinyada goriilen yapisal kirilmalart dikkate alan zaman serisi
analizleri olarak belirlenmistir. Analizlerde veri kisit1 ve ortak veri olusturma gerekgesiyle 1983-2019
donemlerine ait yillik veriler esas alinmistir.

Sigortacilik sektorii ile se¢ili makroekonomik arasindaki iliskinin incelendigi ¢alismada,
olusturulan model denklem 1’deki gibi kurgulamstir.

LNGIP; = By + f1LNGDP, + B,INF, + B,GS; €;¢ (1)

Modelde kullanilan degiskenlere ait genel bilgiler ise Tablo 1’de yer almaktadir. Calismada,
sigortacilik sektoriinii temsilen briit dogrudan sigorta primleri (GIP) bagimli degisken olarak
modellenmistir. Bagimsiz degisken olarak ise secili makroekonomik degiskenler kullanilmustir.
Literatiirde makroekonomik degiskenler cesitlilik gdstermektedir. Fakat bu degiskenler arasinda literatiir
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lizerinden sigortacilik sektoriinii etkileyen degiskenler tercih edilmistir. Bu kapsamda sigorta
poligelerinin satin aliminda ve fiyatlanmasinda en 6nemli iki gosterge olan ekonomik biiyiime orani (GR)
ile enflasyon orani (INF) degiskenleri oncelikle modele bagimsiz degisken olarak eklenmistir. Ayrica
sigortacilik kiiltiirii bireylerin ve kurumlarin tasarruf aligkanligini etkiledigi i¢in briit tasarruf miktarinin
milli gelire oranim1 (GS) modelde iiclincli bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Modelde GIP
degiskeninin dogal logaritmasi alinarak analizlerde kullanilmistir. GR, INF ve GS degiskeni ise oransal
olarak analizlerde kullanildig i¢in diizey degerlerinde kullanilmistir.

Tablo 1: Degiskenler ve Kaynaklari

Degiskenler Actklama Kaynaklar
LNGIP Briit Dogrudan Sigorta Primleri OECD Database
GR Biiyiime Orani World Bank
INF Enflasyon Orant World Bank
GS Tasarruf Miktart / Milli Gelir World Bank
3.2. Bulgular

Caligmanin bu boliimiinde degiskenlerin grafikler yardimiyla ele alinan dénem igerisindeki seyri,
degiskenlere ait tanimlayici istatistikler, birim kok, esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin sonuglar1 yer
almaktadir.

3.2.1. Degiskenlere Ait Grafiksel Degisim

Sigortacilik sektorii ile secili makroekonomik degiskenlerin analiz edildigi ¢alisma 1983-2019
doénemlerine ait veriler ile yapildigi i¢in degiskenlerin grafiksel degisimi yillar itibariyla incelenmesi
gerekmektedir. Bu nedenle hipotez testlerinde gerceklestirilen analizler igin kurulan modele ait
degiskenlerin grafiksel gosterimi Grafik 1’de sunulmustur.

Grafikler incelendigi zaman LNGIP degiskenlerinin yillar itibariyle siirekli artis gosterdigi, INF
degiskeninin ise belli bir donemden sonra diiserek istikrarli bir yapi1 seyrettigi sOylenebilir. LNGIP
degiskenleri dikkatli incelendiginde ise dzellikle 1994 ve 2008 dénemleri gibi krizlerin yasandig: yillarda
kirtlmalarin ve istikrarsizliklarin yasandigi fark edilmektedir. GR degiskeni, yillar itibariyla stirekli inis
cikislar gostermektedir. INF degiskeninde oldukga istikrarsiz bir yapinin var oldugu, fakat 2000°1i yillar
itibariyla diistis trendine girdigi anlasilmaktadir. Fakat bu trendin, 2005 yili itibariyla sona erdigi
goriilmektedir. GS degiskeni ise genel olarak istikrarsiz bir yapiya sahiptir. 1985°1i yillarda zirve
yapmasinin ardindan siirekli diigiis gostermekte olup, 2000°1i yillar itibariyle yiikselis seyrindedir.
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Sekil 1: Degiskenlere Ait Grafiksel Degisim Gostergeleri
3.2.2. Degiskenlere Ait Tammlayic1 Istatistikler

Kurulan hipotezin test edilmesi i¢in olusturulan modeldeki degiskenlere ait tanimlayici istatistikler,
analizlerin seyrine yonelik genel bilgiler verebilmektedir. Bu nedenle ¢alismada Tablo 2’de goriilen
temel istatistiki testler hesaplanmustir.

Tablo 2: Degiskenlere ait Tanimlayici Istatistikler

= © £ £ £ x g

: | E| 5 £ z | BE | Z 3 :

) 8 < 5 = c o & = o

2 Q £ = = S 3 = S <3
LNGIP | 37 7.8955 9.52649 | 5515040 | 1.3211 | -0.36175 | 1.8652 2.7921 (0,24)
GR 37 4.6974 11.20011 | -5.75007 | 4.2768 | -0.95398 | 3.2091 5.6796 (0.058)
GS 37 | 24.0235 38.401 18.189 4.219 1.38166 5.5858 22.9017 (0.00)
INF 37 | 38.6148 | 105.2150 | 6.250977 | 30.3094 | 0.44213 1.8634 3.1969 (0,20)

Not: Jarque-Bera testinde parantez ile gosterilen ifadeler olasilik degerlerini vermektedir.

Elde edilen sonuglara gore degiskenlere ait tanimlayici istatistiklerden; basiklik degerine gore tiim
degiskenlerin basik oldugu seklinde yorumlanabilir. Ayrica carpiklik degerine bakildiginda, GR ve
LNGIP degiskenlerinin saga (negatif yonde) ¢arpik oldugunu, INF ve GS degiskenlerinin ise sola (pozitif
yonde) carpik olugu sdylenebilir. Serilerin normallik testi i¢in yapilan Jarque-Bera testine gore GR ve GS
disindaki degiskenlerin %5 diizeyde hata teriminin dagiliminin normal oldugu gériilmektedir.

Serinin normal dagilimini tespit edebilmek amaciyla Jarque-Bera testi uygulanmigtir. Testin sifir
hipotezi hata teriminin dagilimi normaldir, alternatif hipotez ise hata teriminin normal dagilmadigi
seklindedir. Buna gore, Tablo 2’deki degiskenlerden GR ve GS disindaki degiskenlerin JB testi olasilik
degerlerine bakildiginda %10’dan biiyiik oldugundan sifir hipotez reddedilemez, baska bir deyisle hata
teriminin dagilimi normaldir.
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3.2.3. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerde, modele dahil edilen degiskenler arasindaki iligkinin tespiti i¢in
degiskenlerin ayni mertebeden duragan olmasi beklenir. Granger ve Newbold (1974), zaman serisi
analizlerinde birim kok testlerinin yapilmasinin temel gerekgesi olarak sahte regresyon sorunundan
kurtulmak oldugunu ve birim koklii degiskenler ile yapilan analizlerin dogru sonuglar vermeyecegini
belirtmistir. Zaman serisi analizlerinde literatiirde en ¢ok tercih edilen birim kok testleri Genigletilmis
Dickey-Fuller (1981) ve Phillips-Perron (1988) analizleridir. Fakat bu testler giiniimiiz kiiresel
diinyasinda yasanabilecek krizleri ve ekonomik soklar gibi kirilmalari dikkate almadan analizleri
gerceklestirmektedir. Fakat kiiresel hareketler, gelismis iilkelerin aldigi kararlar, savaslar, salginlar,
krizler gibi birgok faktor yapisal degisikliklerin ¢ikisinin sorgulanmasini sart kosmaktadir (Arouri vd.,
2007: 9-10). Bu kapsamda amprik ¢aligmalarda yapisal kirilmali testler kullanilmaktadir. Gergeklestirilen
analizlerde kirilmalar, kullanilan modelin sabit teriminde ve/veya egiminde olabilmektedir. Kiiresel
olaylar veya piyasalardaki 6nemli gelismelerden dolay1 ekonometrik ¢alismalarda belirtilen yapisal
kirilmal1 testlerin tercih edilmesi gerekmektedir (Yildirim vd., 2013: 83). Sigorta sektorii ile segili makro
ekonomik degiskenler arasindaki iligskinin analiz edildigi ¢alismada ise iki kirilmaya izin veren Lee ve
Strazicich (2003) duraganlik testi gergeklestirilmistir. Bu test kapsaminda analizler iki model iizerinden
gerceklestirilmektedir. Model A kapsaminda serilerin ortalamasinda kirilmanin olup olmadigi, Model
C’de ise serilerin ortalama ve trendinde kirilmanin varligi test edilmektedir. Analizler sonucunda elde
edilen test istatistigi mutlak deger olarak tablo kritik degerlerden biiyiik olmas1 serinin duragan oldugunu
gosterir.

Tablo 3: Lee-Strazicich Test Sonuglari

Model A ] Model C ]
LNGIP -2.94 (3) 1994 2013 -5.18 (8) 2001 2009
GR -4.41 (1) 1998 2001 -5.64 (3) 1999 2012
GS -3.41 (4) 1996 1998 -5.80 (5) 2000 2008
INF -3.21 (5) 1993 2002 -5.66 (1) 1997 2002
ADLNGIP -3.67 (5)** 2009 2014 -4.93(7) 1993 1998
ADGR -5.87 (1) * 1995 2005 -6.98* (1) 2003 2012
ADGS -5.46 (8)* 2000 2002 -1.47 (2)* 1993 2011
ADINF -5.75 (1)* 2003 2008 -6.52 (1)** 2000 2004
Model A Kritik Degerler Model C Kritik Degerler
Kritik Degerler -4.54 (%1) -6.42 (%1)
-3.84 (%5) -5.65 (%5)

Not: Test istatistiklerinin yanindaki parantez igindeki ifadeler serinin gecikme uzunlugunu gosterir. * %1, ** ise %5 anlamlilik diizeyini
gosterir. Karsilagtirmanin yapildig kritik degerler ise Lee and Strazizich (2003) makalesi Tablo 2'den alinmustr.

Iki yapisal kirilmaya izin veren Lee-Strazicich birim kok test sonuglari incelendiginde; tiim
degiskenlerin diizey degerlerinde her iki modelde de birim koklii ¢iktigi goériilmistir. Ekonometrik
analizlerde birim kokli degiskenleri duraganlastirmak igin kullanilan temel yontem, degiskenlerin
farkinin alinarak tekrar duraganliginin test edilmesidir. Modele dahil edilen birim koklii degiskenlerin
farklar1 almarak tekrar analiz gerceklestirildiginde; LNGIP degiskeni Model A’da %5 anlamlilik
diizeyinde duraganlagmistir. Diger degiskenler ise her iki modelde de %1 anlamlilik diizeyinde duragan
hale gelmistir. Dolayisiyla hipotez testinin gergeklestirilmesi i¢in yapilmasi gereke esbiitiinlesme testi
icin gerekli sart olan degiskenlerin I(1) diizeyinde duragan olmas1 saglanmstir.

3.2.4. Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi

Amprik uygulamali ¢alismalarda, kurulan hipotezler geregi degiskenler arasindaki iliskinin varlig:
esbiitlinlesme analizleri ile test edilmektedir. Sigortacilik sektorii ile secili makroekonomik degiskenler
arasindaki iligkinin test edildigi ¢alismada iki yapisal kirilmaya miisaade eden ve literatiirde en gok tercih
edilen testlerden olan Hatemi- J (2008) esbiitiinlesme testi ger¢eklestirilmistir. Bu test Gregory-Hansen
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testinin gelistirilmis, sabitte ve egimde kirilmayr analiz eden bir uygulamadir. Calismada gerek
Tiirkiye’nin konjonktiirel durumu gerekse belirlenen zaman araliginda olusabilecek kirilmalar dikkate
alimdiginda iki yapisal kirilmali bir test 6ngoriilmiis olup bu kapsamda tercih edilmistir.

Tablo 4: Hatemi-J Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

ADF* Z, Z,
; cLess Kirilma ; . gess Kirilma ; TR Kirilma
Test Istatistigi Dénemi Test Istatistigi Dénemi Test Istatistigi Dénemi
1987 1987 1987
-5.03 (0) 1997 -5.675 1997 -34.810 1997
Kritik Degerler Kritik Degerler Kritik Degerler
1% 5% 1% 5% 1% 5%
-7.83 -7.35 -7.88 -7.35 -118.57 -104.86

Not: Kritik degerler Hatemi-J (2008) makalesinden raporlanmistir. Test istatistiginin yaninda parantez ifadesi
uygun gecikme uzunlugunu gosterir. Modeldeki gecikme sayist olarak 8 hesaplanmistir. Bu hesaplamada Schwert
(1989) formiili kullanilmistir.

Tablo 4’te gerceklestirilen esbiitiinlesme analizi sonuglar1 incelendiginde; test istatistigi sonucu
olan -5.03’iin mutlak degerce kritik degerlerden kiigiik oldugu sonucuna ulagilmigtir. Bu sonug, modele
dahil edilen degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin olmadigin1 gostermektedir.

3.2.5. Hacker-Hatemi Nedensellik Testi

Esbiitiinlesme testlerinden elde edilen sonuglar, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini ve
yoniini vermemektedir. Bu nedenle modele dahil edilen degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin de
test edilmesi gerekmektedir. Sigorta sektorii ile secili makro ekonomik degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisinin analizi i¢cin Hacker ve Hatemi-J (2006) testinden faydalamlmgstir. Bu testin diger nedensellik
analizlerinden temel farki sudur; test kapsaminda Toda-Yamamoto testi uygulanmaktadir fakat hata
teriminin normal dagilmama riskine karsin kritik degerler bootstrap ile hesaplanmaktadir.

Tablo 5: Hacker ve Hatemi-J Bootsrap Nedensellik Testi

. Test Kritik Degerler
Temel Hipotez istatistigi | 1% 5% 10% Karar
DLNGIP # DGR 3.823 11.754 6.787 5.308 Nedensellik Yoktur.
DGR #> DLNGIP 5.686*** 10.608 6.849 4993 Nedensellik Vardir.
DLNGIP #> DGS 0.954 9.757 6.562 5.051 Nedensellik Yoktur.
DGS #> DLNGIP 0.144 11.889 6.616 5.095 Nedensellik Yoktur.
DLNGIP #> DINF 2.783 11.475 6.736 4.82 Nedensellik Yoktur.
DINF #> DLNGIP 0.752 11.025 6.708 4.957 Nedensellik Yoktur.
Not: *, ** ve *** jfadeler sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde katsayilarin anlamli oldugunu
gostermektedir.

Nedensellik analizi sonuglarinin raporlandigi Tablo 5 incelendiginde, biyime oranlarindan brit
dogrudan sigorta primlerine dogru tek yonli nedensellik iliskisi yakalanmistir. Modele dahil edilen diger
degiskenler arasinda nedensellik iliskisi ise gorilmemistir.

4. SONUC

Finansal ekonominin bas aktorlerinden biri olan sigortacilik sektorii, gelismekte olan iilkeler
0zelinde ekonomilerin gelismesinde stratejik bir konuma sahip oldugu goriilmektedir. Glinlimiizde gerek
firmalar gerekse de iilkeler arasindaki iliskilerin gelismesinde giiven faktdriiniin ¢ok 6nemli hale geldigi
bilinmektedir. Yatirimlar, ekonomilerin biiylimesine ana girdilerden biri oldugu gibi tasarruf diizeyi de
yatirim diizeyinin belirlenmesinde etkin bir unsurdur. Ayrica, giiven unsuru iilkelere yabanci sermaye
gelmesine imkan tamyarak iilkelerin rekabet giiciiniin de belirleyicisi olmaktadir. Dolayisiyla
tasarruflarin artirilmasinda ve sosyoekonomik iliskilerde yasanabilecek olasi risklerin yonetilmesinde
sigortacilik sektori kilit bir rol {istlenmektedir.
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Calismada Tiirkiye’de sigortacilik sektorii ile makroekonomik degiskenlerden ekonomik biiyiime,
enflasyon ve tasarruf arasindaki iliskilerin varlig1 arastirilmistir. S6z konusu aragtirma i¢in ortak veri kisit
nedeniyle 1983-2019 arasindaki yillik frekanstaki veriler dikkate almmuistir. Uygulanan yontemlerin
kirilmali testlerden olusmasi, ¢alismanin dzgiin yoniinii olusturmustur. Iki kirilmaya izin veren birim kok
testi sonuclarina gore degiskenlerin birinci farkinda duragan olmasi neticesinde esbiitiinlesme testinin
uygulanmasi igin gerekli olan &nkosul saglanmustir. iki kirilmali esbiitiinlesme testi bulgularina gore
bagimli ve bagimsiz degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski bulunamamustir. Son olarak degiskenler
arasindaki nedensellik iliskileri tespit edilmeye calisilmis ve ekonomik biiyiimeden sigorta primlerine
dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Diger degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisine rastlanilmamistir. Ulagilan bu sonuglar; Sener ve Behdioglu (2013), Peleckiene ve vd. (2019),
Tunay ve vd. (2020), Senol ve vd. (2020) tarafindan yayimlanan caligmalarin sonuglari ile benzerlik
gostermistir.

Caligmanin bulgulari, Tiirkiye ekonomisinin ekonomik biiyiime performansindaki goriilmesi olasi
dalgalanmalarin sigortacilik sektorii iizerinde etkisi oldugunu gostermektedir. Tiirkiye ekonomisinin
yiiksek enflasyon, issizlik, cari acik gibi kirilganliklar1 oldugu bilinmektedir. Dolayisiyla bu tarz
kirilganliklar, iilke ekonomisinin 6nemli lokomotiflerinden biri olan yabanci sermayenin iilkeye
kazandirilmasmin o6niinde bir engel olusturmaktadir. Bunun disinda yatirimlarin artirilmasi igin
tasarruflarin lilke ekonomisine kazandirilmasi 6nem arz etmektedir. Baska bir ifadeyle iilke ekonomisinin
cari agik sorunu, tasarruf yetersizliginin bir gostergesidir. Bu nedenle kamu destekli bireysel emeklilik
sistemi gelistirildigi ve verilen tesviklerin gelistirilmesi ile ekonomik biiylimeye katki saglayacagi
diigiiniilmektedir. Siirdiiriilebilir bir biiyliime hedefi olan Tiirkiye’nin; sosyoekonomik risklerini azaltacak
Onlemler almasi, bireylerin sigorta konusunda bilinglendirilmesi, kurumlarin etkinligini artiracak
hamleler yapilmasi s6z konusu hedefin gerceklesmesine katki saglamasi beklenmektedir.

Etik Beyani: Bu ¢alismanin tiim hazirlanma stireglerinde etik kurallara uyuldugunu yazarlar beyan eder.
Aksi bir durumun tespiti halinde Tiirk Sosyal Bilimler Arastirmalari Dergisinin hi¢bir sorumlulugu olmayip, tiim
sorumluluk ¢alismanin yazarlarina aittir.

Yazar Katkilari: /. yazar, ¢alismada 1. ve 2. béliimlerinde, 2. yazar, ¢alismada 3. ve 4. béliimlerinde katk
saglamistir. 1. yazarin katki orani: %50, 2. yazarin katki orani: %50.

Cikar Beyant: Yazarlar arasinda ¢ikar catismasi yoktur.

KAYNAKLAR

Arena, M. (2008). Does insurance market activity promote economic growth? A cross-country study for
industrialized and developing countries. The Journal of Risk and Insurance, 75(4), 921-946.

Arouri, M.E.H., Bellalah, M. ve Nguyen, D.K. (2007). The comovements in international stock markets:
new evidence from Latin American emerging countries. Economics Bulletin, 6(3): 1-13.

Asinya, F.A. ve Joel, U.W. (2018). Impact of inflation on insurance claims in Nigeria: An ARDL Bounds
F-Test approach. I0SR Journal of Economics and Finance, 9(6), 43-53.

Dickey, D.A. ve Fuller, W.A. (1981). Likelihood ratio statistics for auto regressive time series with a unit
root. Econometrica, 49(4), 1057- 1072.

Ehiogu, C.P., Eze, O.R. ve Nwite, S. C. (2018). Effect of inflation rate on insurance penetration of
Nigerian insurance industry. International Research Journal of Finance and Economics, (170), 66-
76.

Granger, C.W.J. ve Newbold, P. (1974). Spurious regressions in econometrics. Journal of Econometrics,
2 (2), 111-120.

Gregory, A.W. ve Hansen, B.E. (1996). Residual-based tests for cointegration in models with regime
shifts. Journal of Econometrics, 70(1), 99-126.

Turk Sosyal Bilimler Arastirmalari Dergisi
Ekim 2021 Cilt:6 Say1:2
Hasan Kalyoncu Universitesi



Sigortacuik Sektorti ile Secili Makroekonomik... 139

Hacker, R.S. ve Hatemi-J, A. (2006), Tests for causality between integrated variables using asymptotic
and bootstrap distributions: Theory and Application, Applied Economics, 38, 1489-1500.

Han, L., Li, D., Moshirian, F ve Tian, Y. (2010). Insurance development and economic growth. The
International Association for the Study of Insurance Economics, (35), 183-199.

Hatemi-J, A. (2008). Tests for cointegration with two unknown regime shifts with an application to
financial market integration. Empirical Economics, 35(3), 497-505.

IMF (2021). World economic outlook update July 2021.
https://www.imf.org/en/Publications/WEQO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-
july-2021 (02.09.2021)

Kaya, N. ve Beser, N.O. (2020). The effect of insurance premium on economic growth in European
Union Countries: Panel Data Analysis. dkademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 12(23),
442-451.

Lee, J. and Strazicich, M.C. (2003). Minimum lagrange multiplier unit root test with two structural
breaks. The Review of Economics and Statistics (85),1082-1089.

OECD. (2021). Gross insurance premiums. https://data.oecd.org/insurance/gross-insurance-
premiums.htm#indicator-chart. (Erisim Tarihi: 04.09.2021).

Pattarakitham, A. and Rungruengarporn, C. (2016). An empirical study of life insurance and macro
economic indicators (February 12, 2016). Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2731529
or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2731529

Peleckiene, V., Peleckis, K., Dudzeviciute, G. ve Peleckis, K.K. (2019). The relationship between
insurance and economic growth: evidence from the European Union countries. Economic
Research-Ekonomska Istra Zivanja, 32(1), 1138-1151.

Phillips, P.C.B. ve Perron, P. (1988). Testing for a unit root in time series regression. Biometrika, 75(2),
335-346.

Phutkaradze, J. (2014). Impact of insurance market on economic growth in Post-transition Countries.
International Journal of Management and Economics, (44), 92-105.

Schwert, G.W. (1989). Tests for Unit Roots: A Monte Carlo investigation. Journal of Business and
Economic Statistics, 7, 147-160.

Senol, Z., Zeren, F. ve Canakci, M. (2020). The relationship between insurance and economic growth.
Montenegrin Journal of Economics, 16(4), 145-155.

Skipper, Jr. H.D. (1997). Foreign insurers in emerging markets: Issues and concerns. IIF Occasional
Paper, pp. 92-97.

Sener, H.Y. ve Behdioglu, S. (2013). Tirkiye sigorta pazarinin gelisimindeki ana unsurlarin
belirlenmesine yonelik bir arastirma. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi EY1 2013
Ozel Saysi, 523-534.

Toda, H.Y. ve Yamamoto, T.(1995). Statistical inference in vector autoregressions with possibly
integrated process. Journal of Econometrics, 66, 225-250.

Tunay, N., Camlibel, F. ve Tunay, K.B. (2020). Ekonomik dalgalanmalarin sigorta sirketlerinin pazar
paylar1 ve prim iretimleri izerindeki etkileri. Balkan Sosyal Bilimler Dergisi, 9(17), 95-101.

Tiirkiye Sigorta Birligi (2020). Sektor raporu.
https://tsb.org.tr/media/attachments/2020_YILI_SEKT%C3%96R_RAPORU.pdf (02.09.2021).

Yildirim, K., Mercan, M. ve Kostakoglu, S.F., (2013). Satin alma giicii paritesinin test edilmesi: Zaman
serisi ve panel veri analizi. Eskisehir Osmangazi Universitesi I[IBF Dergisi, 8(3), $5.75-95.

Turk Sosyal Bilimler Arastirmalar: Dergisi
Ekim 2021 Cilt:6 Say1:2
Hasan Kalyoncu Universitesi



140 Eren ve Ciitcti

World Bank. (2021). GDP Growth.

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&Ilocations=TR&name_desc=
false&start=1960&view=chart (Erisim Tarihi: 04.09.2021).

World Bank. (2021). Gross savings.
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?locations=TR&name_desc=false (Erisim

Tarihi: 04.09.2021).
World Bank. (2021). Inflation, consumer prices
https://data.worldbank.org/indicator/FP.CPL.TOTL.ZG?locations=TR&name_desc=false (Erisim Tarihi:
04.09.2021).

Turk Sosyal Bilimler Arastirmalari Dergisi
Ekim 2021 Cilt:6 Say1:2
Hasan Kalyoncu Universitesi



